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RESUMO

Andlise do ciclo pecuario no Brasil e seus impactos sobre o mercado do boi

gordo

A pecuéria possui uma parcela importante na economia nacional, tanto na geragao de
renda e empregos no mercado interno quanto no mercado externo, evidenciado pelo
aumento substancial das exportacdes de carne bovina nos ultimos anos. Frente ao
cenario de estreitamento de margens dos sistemas pecuarios, o0 conhecimento sobre
o mercado € uma ferramenta chave. Este trabalho objetivou o levantamento e
avaliagcdo de dados, correlacionando com o ciclo pecuario no Brasil, buscando a
melhor compreensédo desta dinamica ciclica plurianual, seus reflexos nos precos do
boi gordo e suas perspectivas de curto e longo prazo. Em complementacéo, visou
analisar a demanda chinesa por carne bovina brasileira, devido ao seu impacto no
mercado nacional. A analise foi realizada a partir do histérico de dados de abate e
rebanho do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), cotacBes de bezerro
e boi gordo do Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA),
exportacdes de carne bovina in natura do Ministérios do Desenvolvimento, Industria e
Comeércio Exterior (MDIC) e dados complementares da Associagdo Brasileira das
Industrias Exportadoras de Carnes (ABIEC) e do Ministério da Agricultura, Pecuéria e
Abastecimento (MAPA). A analise foi realizada a partir da avaliacdo histérica dos
dados citados, em bases de Excel, e ilustrados em gréaficos para a melhor
visualizacdo. As principais andlises foram: evolucdo do rebanho, niveis de abates
anuais, porcentagem do abate de fémeas sobre o abate total, abate de fémeas e
precos do boi gordo e bezerro, exportacées de carne bovina e representatividade das
importacdes chinesas. Os resultados ilustram o ciclo pecuario em atuacéo, ndo sendo
mais nitido devido a instabilidade do rebanho, evidenciando as tendéncias de virada
de ciclo. Isso mostra a importancia do conhecimento desta dinamica e da avaliacao
financeira de longo prazo, minimizando os efeitos ciclicos. Além disso, fica evidente o
aumento da volatilidade dos precos nos ultimos anos, principalmente relacionado ao

mercado chinés, fazendo as operacgdes de hedge serem cada dia mais importantes.

Palavras-chave: ciclo pecuario; retencao de fémeas; mercado; exportacdes; China
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1 INTRODUCAO

A pecuéria vem, a cada ano, mostrando a sua importancia na economia nacional,
tanto na geracdo de renda e empregos no mercado interno quanto no mercado
externo, evidenciado pelo aumento substancial das exportacdes de carne bovina —
aproximadamente 42% de 2017 a 2021 (MDIC). Em 2020 o Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro foi de R$ 7,5 trilhdes, alta de 1,5% na comparacao com 2019, segundo
0 IBGE, sendo a pecuéria responsavel por R$ 602,3 bilhdes, 8,1% do valor total do
PIB, calculado pelo Cepea. Este valor representa a maior participacdo da pecuaria

desde 1996 - quando se iniciou o levantamento do Cepea.

Apesar disso, a pecuaria segue com o desafio de aumentar a producéo,
juntamente com a diminuicdo de impactos ambientais causados pela atividade,
principalmente em relagdo a emissao de gases do efeito estufa (Ferreira et. al., 2021).
Dessa forma, a intensificagdo da pecuaria tem sido apontada como uma alternativa
viavel as necessidades de aumento produtivo e respeito as questdes ambientais
(Arantes et al., 2018; Bouwman et al., 2005; Silva et al., 2017), buscando se tornar

mais competitiva e sustentavel.

Atualmente, o Brasil conta com 165,2 milhdes de hectares de pastagens e um
rebanho de 187,55 milhdes de bovinos (ABIEC). Isto significa uma taxa de ocupacao
de 1,14 cabecas/ha e de lotacdo estimada de 0,88 UA/ha — valores associados a
sistemas ineficientes, no qual a producao de metano é elevada em relacéo a producdo
animal e a area (Reis et. al., 2017). Além da baixa produtividade média, uma grande
parcela dos produtores brasileiros ndo aplica gestao e planejamento da forma correta
a fazenda. Em geral, sdo poucos que conhecem sobre sazonalidade de oferta,
operacoes de hedge, ciclo plurianual e diferencial de base, conhecimento importante

atualmente, frente ao estreitamento das margens dos sistemas pecuarios.

A ciclo plurianual citado, ou também conhecido como ciclo pecuéario (BRAGANCA
et. al., 2010), no qual, inicialmente o preco baixo do bezerro induz o abate de matrizes.
Dessa forma, a oferta de animais para abate aumenta, reduzindo o preco do boi gordo
e a producédo de bezerros. Em seguida, a baixa oferta de bezerro eleva os precos, e
consequentemente, induz os pecuaristas a reterem mais matrizes, ja que o bezerro
esta valorizado. Menor niumero de animais disponiveis para abate, leva a arroba a
subir, juntamente com maior volume de bezerros, que puxam os precos para baixo
(CHISTOFARI; BARCELLOS; OIAGEN, 2014). Portanto, 0 acompanhamento do ciclo



€ de grande importancia, ja que este poderd produzir efeitos sobre o setor durante
varios ciclos produtivos a frente (BRAGANCA et. al., 2010).

2 DESENVOLVIMENTO

2.1 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1.1 Evolucéo dos sistemas de producéao e padrdes de consumo

A pecuaria no Brasil possui como caracteristica a enorme heterogeneidade nos
sistemas de producdo e nos mecanismos de gestdo e de comercializacdo dos
produtos. Coexistem sistemas de alto emprego de tecnologia e padrdes eficientes de
gestdo e comercializacdo, enquanto outros sao baseados na producao extensiva e
padrbes precarios de gestdo de comercializacdo (CARVALHO; ZEN, 2017). Os
sistemas podem ser divididos em trés fases: cria, recria e engorda ou terminacéo
(SOUSA, 2017). A cria € a base para as fases seguintes e, a Ultima etapa — terminacao
—, antecede a venda dos animais para o abate, fechando assim o ciclo produtivo
(CANELLAS et al., 2013).

Com essa heterogeneidade e diferentes niveis de adocdo de tecnologia,
mudancas foram ocorrendo ao longo dos anos. Dentre as principais, temos a maior
utilizagéo de confinamentos, principalmente na fase de terminagéo. Os confinamentos
foram adotados pelos produtores para dar maior acabamento aos animais, ganhar
prémios junto a industrias, como forma de agregar valor a producéo de grdos ou até
mesmo pela falta de espaco para uma producao extensiva (CARVALHO; ZEN, 2017).
Segundo os dados da ABIEC (2022) os abates de animais oriundos de confinamento

representaram 17,19% do total, representando 6,73 milhdes de cabecas.

Aliado ao crescimento dos confinamentos no Brasil, nos dltimos anos, ha uma
reducdo da idade ao abate. Apenas 11% dos machos — sem incluir touros — foram
abatidos com mais de 36 meses de idade em 2021 (Beef Report 2022, ABIEC). Essa
tendéncia de evolugdo na precocidade de abate dos animais no pais impacta
diretamente na qualidade da carne e sua competitividade no mercado internacional,

além de otimizar a produtividade das propriedades (RANSOLIN, 2019).

Outro fator que favoreceu o desempenho da carne de qualidade, foi o cenario
econdmico positivo entre 2005 e 2014, quando se ampliou 0 consumo e as exigéncias
do consumido por qualidade, aumentando assim a procura por cortes com melhor

padrdo em relacdo a maciez e acabamento (CARVALHO, 2018). Aliado a isso, a



evolucdo genética das racas e o crescente aumento de utilizacdo do cruzamento
industrial, principalmente da raca europeia angus, também proporcionou animais mais
pesados, melhor acabados e padronizados para o abate, mesmo com a reducao da
idade ao abate (CARVALHO; ZEN, 2017).

Além do mercado interno e sua mudanca no padrdo de consumo de carnes
bovinas, o mercado internacional também favoreceu esse desenvolvimento. As
exigéncias do mercado externo desafiam a cadeia produtiva brasileira, exigindo uma
evolucdo nos conceitos, praticas e formas de produzir, com especificidades de cada
pais, principalmente em quesitos sanitarios (SABADIN, 2006). Dentre os principais
importadores, ha a China, que possuiu uma producéo insuficiente para atender a
demanda interna. Dessa forma, o pais se tornou o principal mercado de exportacao,
com o maior market share, propiciando o estreitamento das negociacfes. Contudo, se
descuidado, as questBes sanitarias podem interferir nas vendas brasileiras ao pais

asiatico, que se posiciona de forma rigida quando a essa questdao (RANSOLIN, 2019).

2.1.2 O cenério econdmico da pecuaria

O setor pecuario tem passado por grandes mudancas durante os ultimos anos. A
necessidade de profissionalizacédo dentro da porteira culminou em maior utilizacéo de
pacotes tecnoldgicos, verticalizacdo da producdo e novos métodos de
comercializag@o. Na industria ndo foi diferente, com a necessidade, houve a abertura
de capital na bolsa, a internacionalizacéo, a diversificacdo das atividade e produtos
do setor frigorifico (CARVALHO; ZEN, 2017).

Nas ultimas décadas, o cendrio econdbmico da pecuaria sofreu profundas
transformacoes, especialmente com a implantacdo do plano de estabilizacao
econbmica brasileira, o chamado Plano Real, em 1994, que trouxe como
consequéncia a maior estabilidade econdmica para o pais, consolidando um novo
perfil administrativo (SACHS; PINATTI, 2007). Antes de sua implantacdo, o boi era
visto geralmente como reserva de valor, sem sistemas bem definidos de producéao,
gue levavam mais de 4 anos para completar o ciclo e, portanto, a tomada de precos
nao tinha como base as leis de oferta e demanda que regem o0 mercado a partir de
1994 (SOUSA, 2017). A estabilizacdo econdmica proporcionou um poder de compra
maior a populagéo, aumentando a demanda interna de carne, e consequentemente
causando uma elevacao na taxa de abate a partir de 1996 (SACHS; PINATTI, 2007).



Por outro lado, a estabilizacdo trouxe também a primeira reestruturacdo da
indastria nacional, que com o fim da inflacdo, reduziu a margem financeira e ocasionou
a faléncia de mais de 50 frigorificos pequenos (CARVALHO; ZEN, 2017). Além das
industrias, dentro da porteira, os produtores também sofreram um estreitamento de
margens. Com o aumento da concorréncia e a maior exigéncia por producéo de carne,
a pecudria extensiva, com baixos indices produtivos e qualitativos, tornou-se a cada
ano menos lucrativa (Vitorino Filho, 2002 apud Sousa, 2017). Em acréscimo, ndo € s6

de eficiéncia em produtividade que o pecuarista teve que se preocupatr.

Com margens mais apertadas, o produtor necessita de uma nova viséo sobre o
negocio, um olhar empresarial sobre a fazenda, adotando novas modalidade de gerir
a sua propriedade, focando nos indices financeiros e econémicos, a fim de melhora-
los (LIMA, 2016). A evolugdao da produtividade, buscando sistemas mais
verticalizados, aliados ao planejamento e gerenciamento dos custos para a melhor
utilizacao dos recursos e fatores de producao disponiveis, torna-se fundamental para
a pecuaria sustentavel, econémica, social e financeiramente (CARVALHO; ZEN,
2017).

Juntamente a isto, a hecessidade de compreender o mercado do boi gordo, suas
oscilacbes de precos, tanto pela lei da oferta e demanda ou por politicas econémicas,
se tornaram muito importante para os tomadores de deciséo (produtores e frigorificos),
de forma a evitar perdas e obter mais ganhos (CARVALHO; ZEN, 2017).

As negociacdes entre pecuaristas e frigorificos, até meados dos anos 2000,
ocorriam apenas no mercado spot — comercializacdo pelo preco de balcdo
(CALEMAN, 2010). Atualmente, ha possibilidade de fixacdo de precos, principalmente
pelo mercado a termo, mercado futuro propriamente dito, e mercado de opcbes —
modalidades mais utilizadas (CARVALHO; ZEN, 2017). Essas modalidades séo
conhecidas como operacdo de “Hedge”, que possui como finalidade a redugédo do
risco de variagcdes de precos que possa vir a ocorrer, do ativo negociado (Silva
Neto,1999 apud Silveira, 2002). O ato de hedge é definido como uma forma de
administracdo de risco, que busca defender contra as variagfes indesejaveis do
mercado (Marques e Mello, 1999 apud Silveira, 2002). Como exemplo, Carvalho e
Zen (2017) ilustraram os resultados de uma operagédo de hedge realizada em 2016,
no qual os confinadores que ndo travaram os prec¢os tiveram prejuizos. Por outro lado,

apesar dos custos elevados, produtores que travaram o prec¢o futuro conseguiram



margens positivas com a atividade, ilustrado o sucesso da operacdo naquele

momento.

2.1.3 Ciclo anual e plurianual

A partir da andlise da variagcdo dos precos do boi gordo dentro de um ano, hd uma
presenca acentuada de sazonalidade, relacionada com a maior disponibilidade de
animais em ponto de abate e determinada época, relacionada com a maior oferta de
forragem, em funcéo da estacdo do ano (SACHS; PINATTI, 2007). Por outro lado, ha
momentos de menor oferta de boi gordo, causando alta nas cota¢des do produto. Além
da sazonalidade de oferta, que causa geralmente uma sazonalidade dos precos,
existe um ciclo plurianual, que afeta a disponibilidade de gado para o abate. O preco
do boi gordo influencia no valor de outras categorias presentes na fazenda,
principalmente do boi magro e do bezerro desmamado, fato este que pode estar
relacionado com o ciclo pecuario, que é determinado basicamente pela variagdo no
estoque (rebanho) de matrizes, influenciando a disponibilidade de bezerros e animais
para abate no futuro (SACHS; PINATTI, 2007). Este ciclo plurianual pode ser dividido
em duas fases, relacionadas as expectativas dos agentes do sistema produtivo em
relacdo ao preco do boi gordo no futuro, podendo ser descendentes (ciclo de baixa)
ou ascendentes (ciclo de alta) para os precos pecuarios (SILVEIRA, 2002). A duracédo
deste ciclo oscila geralmente entre cinco e seis anos, incluindo as duas fases. Porém,
nos ultimos anos, com a inovacgao tecnoldgica sendo implementada na pecuéria de

corte, a duragédo dos ciclos tem diminuido (SOUSA, 2017).

O ciclo funciona baseia-se no ritmo e volume de abate de fémeas ou de sua
retencdo, devido ao estimulo ou desestimulo de reter matrizes no rebanho, perante
os valores dos bezerros, havendo ou nédo a necessidade de liqguidacdo de parte das
fémeas para gerar receita. Com isso, a atividade de cria pode tornar atrativa ou nao
para investimentos no determinado momento. Quando ha um acréscimo do abate de
fémeas, o volume total de animais ofertados aumenta, causando uma pressao de
baixa nos precos da arroba de forma geral. Contudo, esse aumento de abate tende a
comprometer a producéo de bezerros desmamados no futuro, resultando também em
uma menor oferta de animais destinados ao abate, pressionando para cima as
cotacdes de animais destinados ao abate (CHISTOFARI; BARCELLOS; OIAGEN,
2014). E importante ressaltar que o descarte de vacas improdutivas e velhas é natural

aos sistemas de cria, porém, as mudancgas do ciclo ocorrem quando sdo enviadas ao



abate as novilhas e vacas produtivas dentro da fazenda, significando liquidagéo do
rebanho, aumentando a oferta de carne no mercado (SOUSA, 2017).

Como exemplo, os anos de 2012 e 2013 ficaram conhecidos pelo termo “o Apagéao
da Cria”, periodo este que houve aumento consideravel na proporgdo de matrizes
enviadas ao abate, causando grande preocupacdo aos técnicos e pecuaristas
(SOUSA, 2017). Além disso, o aumento exponencial de exportacdes de carne bovina,
associado a mudanca de padrdo de consumo, com aumento da procura por carne de
qualidade, o abate de novilhas tem aumentado, como alternativa para atender essas
demandas, fato que pode mudar parcialmente o formato do ciclo (SACHS; PINATTI,
2007).

Dessa forma, com as variagcdes de precos ocorrendo de forma anual e plurianual,
€ necessario a avaliacdo financeira dos sistemas pecuarios durante varios anos. A
existéncia desses ciclos deve ser levada em consideracdo para que se definem
politicas de financiamento para o setor, de forma a nédo prejudicar o resultado do
exercicio por momentos de altas ou baixas no ciclo (SACHS; PINATTI, 2007). Com
relacdo aos sistemas de cria, sabe-se que o planejamento da comercializacdo do
bezerro de corte é pouco utilizado pelos produtores. Em anos que a oferta de bezerros
€ escassa, como em 2014, os precos sofrem alta nas cotacdes, e geralmente o
produtor negligencia ainda mais o planejamento comercial de venda dos animais
(SOUSA, 2017). Por outro lado, em momentos de baixa, o planejamento fara falta a

gestao do negacio.

2.2 OBJETIVOS

O presente trabalho visa levantar os principais dados relacionados com o mercado
pecuario, analisando historicamente os comportamentos de variaveis, com o intuito
de gerar informacBes que possibilitem melhor compreensao sobre o ciclo-pecuario,
seus reflexos e as perspectivas de curto e longo prazo. Em complementacgéo, analisar
a demanda chinesa por carne bovina brasileira, devido ao seu impacto no mercado

nacional.

2.3 MATERIAL E METODOS
2.3.1 Coleta de dados

Todos os dados foram coletados via internet, utilizando apenas sites e informacgdes

publicas. As cotacOes de bezerro (Sao Paulo e Mato Grosso do Sul) e boi gordo (Sao



Paulo) foram extraidas do Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada
(CEPEA); exportagdes de carne bovina do Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e
Comeércio Exterior (MDIC) via estatistica de comércio exterior (Comex Stat); abates
da Pesquisa Trimestral do Abate de Animais e o efetivo de rebanho da Pesquisa
Pecuéria Municipal, ambas do IBGE; as unidades habilitadas & exportagéo para China
por consulta ao site do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA);
por fim, as informacdes extras foram coletadas da Associacéo Brasileira das Industrias
Exportadoras de Carnes (ABIEC).

2.3.2 Base de dados

As informacdes extraidas passaram por um filtro, excluindo dados como cédigos
de categorias, valores em dolares, abates por filtros indesejaveis e outras informacdes
de controle interno dos 6érgaos fornecedores. Em seguida, os dados foram tratados,
transformando-os em bases consolidadas e automatizadas, em Excel. A diviséo foi
feita em dez planilhas distintas, porém vinculadas, que abordaram os abates,

exportacdes, cotacdes, habilitacdes China, efetivo de rebanho e outras informacdes.

2.3.3 Analise de dados

As analises foram realizadas a partir de formulas de Excel dentro das bases e
expressadas, em sua maioria, de forma grafica, para facilitar a visualizacao,
interpretagéo e analise das informacdes. Apds o levantamento de diversas analises e
hipoteses, houve um filtro de selecdo das principais informacdes para compor o

estudo em guestéao.

2.4 RESULTADOS E DISCUSSOES
2.4.1 Efetivo de rebanho

Inicialmente foram analisadas a quantidade de animais efetivos no rebanho
brasileiro, somando todas as categorias bovinas, em comparacéo a outros paises. Ha
uma variacao consideravel entre as estimativas do IBGE e do USDA. A estimativa do
IBGE, através da Pesquisa da Pecuaria Municipal 2020 — ultimo ano em que foi
realizada — é de 218,2 milhdes de cabecas, valor 10,6% inferior quando comparado
aos 244,1 milhdes fornecidos pelo USDA, para 0 mesmo ano. Em numeros brutos, a
diferenca € de 26 milhdes de cabecas entre as metodologias, valor maior que o
rebanho total da Australia (USDA).



Seguindo a projecéo do rebanho do USDA, 2021 iniciou com 252,7 milhGes de
cabecas, atingindo 264,2 em 2022, representando uma alta de 4,6% na comparacgéo
anual. Dessa forma, o Brasil permanece como segundo maior rebanho do mundo,
atras apenas da india (306,7 milhées de cabecas; USDA). Além disso, a distancia para

o terceiro colocado no ranking, a China, é superior a 170%.
Grafico 1. Efetivo nos principais paises produtores de carne bovina, em milh8es de cabecas
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do USDA

O Gréfico 1 ilustra a proporcéo do rebanho brasileiro frente a poténcias, como os
Estados Unidos e a China. Um dos principais fatores que proporcionaram a colocacao
do rebanho do Brasil, foi seu crescimento elevado até poucos anos atrds. A maior
parte dos principais paises produtores de carne bovina obtiveram uma certa
estabilidade de rebanho anteriormente ao Brasil, que ainda segue em ritmo de
crescimento superior ao das outras na¢gdes com pecuarias representativas. Por outro
lado, alguns paises, como Australia e China, acumularam queda 13,2% e 23,2%
(USDA) respectivamente, no periodo entre 2000-2022, retrocedendo a quantidade de

cabecas.

Apesar da divergéncia dos modelos do IBGE e USDA, o movimento de
crescimento do rebanho mostra certa semelhanca durante varios anos, como mostra

o0 Gréafico 2 abaixo.



Grafico 2. Comparacao das estimativas do USDA e IBGE, para o rebanho de bovinos do Brasil, em
milhdes de cabecas, no periodo de 1974 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do USDA e IBGE

Como pode-se observar, ambos os dados possuem uma 6tima correlacdo até
1997, com diferencas inferiores a 8%, quando iniciam as maiores divergéncias nos
valores. Fica evidente o maior ritmo imprimido a estimativa do IBGE de 1997-05,
porém o USDA compensa a diferenca ao longo dos ultimos anos, ultrapassando-o em

2016 e mantendo o ritmo de variagdes positivas.

Dessa forma, apds serem expostos as diferencas entre as curvas, foi dado
prosseguimento ao trabalho utilizando a série histérica do IBGE, devido ao
detalhamento por estado. Esta separagdo proporciona incrementar a analise mais a

frente.

O Gréfico 3 contém a curva do rebanho (em azul), indicando ao final o Ultimo valor
estimado (2020). As barras verticais (em cinza) sdo as variagdes anuais; porcentagem
em relacdo ao ano anterior. Os quadros destacados em verde representam 0 mesmo
valor das barras em cinza do ano em questéo (variagdo anual), que extrapolam o limite
do eixo secundario (fixado entre +8% e -8% para facilitar a visualiza¢do), e por isso

estdo expostos no grafico.



Grafico 3. Efetivo de rebanho do Brasil, em milhdes de cabecas, no periodo de 1974 a 2020
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

Pode-se observar que até 2005, o rebanho segue um acelerado crescimento, em
média de +2,7% por ano, partindo de 92,5 milhdes de cabecas em 1974, até 207,2
em 2005. A partir desta data, os ajustes sdo de menor amplitude e aumenta-se a
incidéncia de variacfes negativas, chegando em uma média de +0,4% por ano, ritmo

lento em relacdo ao periodo anterior.

Levando em consideracdo o rebanho por estado, o Mato Grosso lidera o ranking
dos maiores rebanhos, com 32,7 milhdes de cabecas, seguido por Goias (23,6), Para
(22,3), Minas Gerais (22,2) e Mato Grosso do Sul (19,0). Somados, 0s cinco maiores
rebanhos do Brasil representam 119,8 milhdes de cabecas, equivalente a 55% do
total. Isso ilustra a concentracdo da pecuaria no territorio nacional, no qual rebanho

do Mato Grosso é superior ao da regido Sul e ao Nordeste, por exemplo.



Grafico 4. Efetivo de rebanho por estado, em milhdes de cabegas, em 2020
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE (2020)

O Gréfico 4 traz os valores pontais do rebanho em 2020, porém as variacfes
interestaduais foram grandes ao longo da histéria da pecuaria. Minas Gerais possuia
0 maior volume durante muitos anos, comecando a perder o posto ao redor de 1984-
93, para Goias e Mato Grosso do Sul, que vinham em uma taxa de crescimento maior.
O estado do Mato Grosso atingiu a ponta apenas em 2004, continuando seu
crescimento ano a ano, mantendo sua posicao. Outro destaque é a Rondbnia, que

possuia 1,7 milhdes de cabecas em 1990, passando para 5,7 em 2000, e incriveis

0,0

50 10,0

Efetivo de Rebanho (milhfes de cabecas)

14,8 milhdes em 2020 (IBGE).

Nos ultimos anos ainda hd movimentos interessantes do niumero de animais por

estado, como mostra o Grafico 5.
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Gréfico 5. Variacao do rebanho, em milhdes de cabecas, estratificado por estado, em periodos de 5
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

No periodo entre 2012 a 2016, o destaque fica para Mato Grosso, Goias, Paré e
Rondonia, apresentando taxas de crescimento entre 4% e 12%. Esses quatros
estados foram os responséaveis pelos 3% de crescimento no pais como um todo. Para
o segundo periodo avaliado, os mesmos estados apresentam crescimentos
semelhantes, porém ha trés estados que tiveram reducdo no numero de cabecas;
Minas Gerais (-6%), Mato Grosso do Sul (-13%) e Rio Grande do Sul (-18%). Dessa
forma, o rebanho brasileiro permaneceu estavel durante 2016 e 2020. Os demais
estados ndo obtiveram variacdes representativas em critério nacional, em milhdes de

cabecas.

2.4.2 Estratificagcdo do historico de abates

Assim como o rebanho, o estudo do abate é primordial para chegar a uma andlise
mais completa sobre o ciclo-pecuario, principalmente sua evolucado temporal e a
dindmica de abates das categorias animais, que serdo abordadas mais a frente. Para
esse desenvolvimento, foram utilizados os dados do IBGE, através da Pesquisa
Trimestral do Abate de Animais. A pesquisa em questdo levanta dados sobre nimero
de informantes, quantidade e peso total das carcacas dos bovinos abatidos, que

podem ser expressos por més, trimestre, tipo de rebanho (bois, vacas, novilhos,



novilhas, vitelos e vitelas) e tipo de inspec¢éo (federal, estadual ou municipal). Além
disso, a pesquisa também faz o levantamento de outras proteinas animais, como

frango e suino.

Inicialmente analisou-se os dados do abate anualmente, como forma mais
simplificada para construir o raciocinio. E importante ressaltar, que os dados
apresentados sdo oriundos de estabelecimentos que estdo sob inspecdo sanitaria

federal, estadual ou municipal. Segue o Grafico 6, abaixo.

Grafico 6. Abate e efetivo anual de rebanho, em milhdes de cabecas
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

O valor de 2022 (vermelho) é referente apenas ao primeiro trimestre do ano,
conforme a Ultima atualizacdo da pesquisa até o momento da elaboracdo. Caso o
abate prossiga no mesmo ritmo do primeiro trimestre, 0 que na pratica ndo ocorre,

tem-se uma projecao de abate de 27,8 milhdes de cabecas.

Observando as barras verticais, pode-se notar que o0 abate veio de altas
consecutivas entre 1997 e 2006 aproximadamente, acompanhando o crescimento do
rebanho. Quando cessou esse movimento de crescimento intenso do rebanho,
comegou a oscilar em momentos de abate elevado e reduzido, movimentando-se
entre 25 a 35 milhdes de cabecgas. O teto foi atingido em 2013 (34,4 milhdes),

enguanto o piso foi em 2021 (27,7 milhdes). Dessa forma, pode-se perceber através



da linha amarela, uma tendéncia ciclica que pode estar correlacionada com a retencéo
de fémeas no rebanho, mas ainda é insuficiente para concluir. Os dados séo inversos,
guando ha aumento de abate, tem-se uma queda do rebanho efetivo, enquanto com

os abates menores, o rebanho recompde.

Analisando de forma trimestral, pode-se observar que os abates se comportam de
maneira muito diferente ao longo do ano, independentemente se foi um ano de abate
reduzido ou elevado. Observe o Grafico 7, que ilustra os abates por trimestre nas
barras verticais. Em vermelho s&o os abates do primeiro trimestre de cada ano, para
melhor visualizacao, ja as barras horizontais, representam a média por trimestre para

cada ano.

Grafico 7. Abate trimestral, em milhdes de cabecas
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

A partir de 2005, os abates flutuam entre 6,5 e 9,0 milhdes de cabecas por
trimestre. No Grafico 7, os periodos de abate elevado ou reduzido ficam mais
evidentes, como por exemplo entre 2015 e 2017, no qual os volumes de abate ficaram
bem abaixo em comparacdo com 0s anos vizinhos. Outro ponto interessante, é a alta
frequéncia de anos em que o primeiro trimestre apresenta abaixo da média do ano
(barras horizontais em preto). Com isso, pode-se concluir qgue geralmente ha um

volume menor de abate nos primeiros meses do ano. Essa tendéncia vem ocorrendo



também para o segundo trimestre, que nos ultimos anos também se posiciona abaixo

da média.

Além do menor volume de abate no primeiro trimestre, ha também um menor peso
de carcaca dos animais abatidos, como mostra o Grafico 8 a seguir. O formato

permanece como o anterior.

Gréfico 8. Peso médio de carcaca por trimestre, em quilogramas (kg)
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

Primeiramente, € incontestavel a evolugcéo do peso de carcaca ao longo dos anos,
reflexo de utilizagdo mais frequente e ampla de um pacote tecnoldgico, que envolve

muitos fatores, dentre eles, genética e nutrigéao.

Novamente, o primeiro e segundo trimestres estdo abaixo da média do ano, o que
indica carcaca de animais mais leves em comparagcdo aos abatidos a diante,
principalmente no segundo semestre. Algumas hipéteses: para o primeiro trimestre,
h& mais volume de fémeas (que em geral sédo mais leves), principalmente oriundas do
diagndstico negativo de prenhes, que sao descartadas e destinadas ao abate. Outro
ponto, é que no segundo semestre ha mais animais oriundo de confinamento, que
geralmente sdo abatidos mais pesados, 0 que puxa a média para cima. O gréfico

mostra, que com o passar dos anos, a diferenca entre primeiro e segundo semestre



aumenta, o que pode estar relacionado ao crescimento do volume de confinamentos
nos ultimos anos e ao melhoramento genético, proporcionando elevar o peso de

abate.

Em seguida, foi realizado o estudo detalhado em trés estados como exemplo.
Comecando por Sao Paulo, nota-se que o periodo de 2015 a 2017 (em destague no
Grafico 9) os abates se posicionaram abaixo dos anos anteriores, fazendo com que
houvesse uma reconstrucdo do rebanho paulista durante esse periodo. A partir de
2018 o volume de abate volta a subir, apesar de néo atingirem os niveis de 2013 e

2014, é suficiente para ocorrer novamente uma reducado no estoque de bovinos.

Grafico 9. Abate e efetivo de rebanho, em milhdes de cabecas, em Sao Paulo
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

O segundo exemplo analisado, Mato Grosso do Sul, observa-se a mesma tenéncia
gue em Séao Paulo e no Grafico 6. Os trés primeiros anos destacados em azul (2008-
2010) trazem volumes menores de abate e rebanho em movimento crescente no
primeiro ano, permanecendo estaveis nos demais. A partir disto, ha uma inverséao do
ciclo, com um possivel descarte maior de fémeas, elevando o abate e reduzindo o
rebanho. Por fim, assim como em S&o Paulo, os anos de 2015 e 2016 trazem uma

tendéncia de retencdo das fémeas, consequentemente reducdo de abate. Uma



hipétese a se considerar, é a maior influéncia da atividade de cria no estado do Mato
Grosso do Sul em comparacao a Sao Paulo, o que pode ter contribuido para a maior
amplitude entre os periodos.

Grafico 10. Abate e efetivo de rebanho, em milhSes de cabecas, no Mato Grosso do Sul
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

Por fim, foi analisado o estado com maior rebanho e abate do pais, o Mato Grosso.

7z

O movimento é igual ao anterior, no qual os anos de 2008-2010 e 2015-2016
(destacados no grafico) tiveram abates menores e um aumento no rebanho,

evidenciando mais uma vez a presenca de um ciclo.



Grafico 11. Abate e efetivo de rebanho, em milhGes de cabecas, no Mato Grosso

35,0 6,0
33,0 ' 5,5
P 31,0 I ' 50

7]
On l = ©
@ o
9 29,0 45 @
[ o
© ©
3270 N 40 o
) = ko)
Q 25,0 35 @
< g
£ =
£ 230 30
8 N—r
c 21,0 25 2
© ©
3 2
() 2
© 190 ' 2,0
17,0 ' l 1,5
150 = [ = g
N 0 OO O -4 N M < IO O~ 0O O O A AN M - LWUmM O~ 0o O+ N
O 0O 0O OO OO0 0000000 d d d™H d ™ d A - - N N N
OO OO OO O O O O O O O O O OO0 OO OL OO O o o o o o
a4 4 N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN
= Abate Rebanho

Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

Para dar prosseguimento a questao dos abates, analisou-se as categorias animais
abatidas, no qual o intuito € identificar uma relacdo entre a retencao de fémeas no

rebanho e o volume de abate.



Grafico 12. Abate de fémeas e porcentagem em relacédo ao abate total
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

Como podemos ver, o Grafico 12 mostra o percentual de fémeas em relacdo ao
abate total, valor de fémeas absoluto abatido e o abate total, em milhdes de cabecas.
Nos anos que ha uma reducdo do abate total, também ocorre queda do abate de
fémeas. Mais uma vez, podemos citar os anos de 2008-2010, acumulando em torno
de trés anos de retencdo de fémeas no rebanho, ilustrado pelas porcentagens de
fémeas no abate total, que saiu de 43% em 2006 e chegou em 36% em 2010,
aproximadamente 2,6 milhdes de fémeas a menos. Em seguida, retorna-se aos
patamares acima dos 40%, elevando-se também os abates. Em 2015 e 2016 temos
nova onda de retengcdo, muito proveniente da atratividade da atividade de cria, pois
naquele ano, o bezerro ultrapassou os R$ 1.400 por cabecas em valores nominais e
R$ 2.880 em valores reais, em maio; atingindo o pico desde 1997. Com isso, 0
incentivo foi grande para pecuaristas reterem mais fémeas, darem mais algumas
oportunidades para as vacas, oferecerem mais um servico, pois o produto final estava
valorizado. Além disso, a receita oriunda da comercializacdo dos bezerros valorizados
permite maior conforto para o criador. Por fim, 2020 e 2021 sdo mais dois anos de
retencdo, chegando a apenas 34% de fémeas no abate total (menor valor dede 2002).

Na época, também correlacionados com mais uma temporada de alta do bezerro, que



atingiu R$ 3.140 em valor nominal e R$ 3.550 em valor real, em abril de 2021,
registrando em novo recorde da categoria.

Para confirmar que o abate reduzido é proveniente majoritariamente da retencéo
de fémeas, e ndo esta ligado diretamente a um possivel decréscimo de machos

abatido, veja o Gréfico 13 a sequir.

Grafico 13. Abate de fémeas e porcentagem em relagéo ao abate total
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

Por partes, temos em cinza escuro 0s anos com abates menores, em relagdo aos
anos vizinhos. Dessa forma, fica evidente que as fémeas sao as maiores responsaveis
por puxar o volume de abate para baixo, e também os impulsionas em anos de maior
descarte. H4 em 2015-2016 e 2020-2021 uma leve reducédo de abate de machos, que
contribui para o movimento, porém é nitido que a parcela mais representativa é
sempre de vacas e novilhas. Como exemplo, veja o ano de 2014 para 2015, no qual
houve uma queda interessante de machos abatidos — em valores absolutos, os
machos reduziram em torno de 1,0 milhdo de cabecgas, enquanto para as fémeas foi

de 2,4 milhdes.

Por outro lado, quando avaliado separadamente os dados de abate de novilhas, o
resultado mostra uma curva crescente ao longo dos ultimos vinte e seis anos. Um dos

fatores é o aumento do fomento e procura por carne de qualidade, de animais jovens.



Dessa forma, a novilha comecou a ser valorizada ndao apenas como a categoria mais
nova de uma fazenda de cria, mas também como um animal de engorda mais rapida,
gue é abatido com menor peso que o boi gordo, com uma alta qualidade de carne,

fazendo seus precos tornarem-se agradaveis ao abate.
Grafico 14. Abate de novilhas, em milhdes de cabecas, e percentual em relacéo ao abate total
12,0% 4,0
s 35
10,0% s
3,0
8,0%
2,5
6,0% 2,0
1,5
4,0%
1,0
2,0%

Abate de Novilhas / Abate Total (%)

0,5

Abate de Novilhas (milhdes de cabecas)

0,0% 0,0
I~ 0 OO O d N M T W OMN~NOWO O - NMST LU O© N~ 0o O N
D OO OO0 0 OO0 0 000 d odddod od dodod N NN
DO OO OO0 O O O OO0 0 000000000000 OO o o o
" N NN AN N NNNANNNNNNNNNNNNNNN

Novilhas ==@==9% Novilhas / Abate total
Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE

O volume de abate saiu da faixa de 500 mil cabec¢as ao ano, para atingir o recorde
em 2019, com 3,6 milhdes de cabecas. Quando analisado o percentual que se refere
ao abate, tem-se em 1997 apenas 4% de abate em novilhas, chegando em 11,2% no
pico, em 2019. Dessa forma, as novilhas hoje em dia possuem uma representatividade
muito consideravel. E possivel também reparar que por ser uma categoria de cria,
também sofre influéncia do ciclo-pecuério, muito evidenciado pelos anos de 2015-
2016 e 2020-2021, os quais ha uma queda do abate, pois houve momentos de

retencdo, como ja mostrado.

A seguir, na Imagem 1, foi elaborado os dados de percentual de abate de fémeas,
destrinchado por alguns dos estados com maior influéncia sobre a pecuaria brasileira.
Pode-se observar que, em geral, a tendéncia dos graficos mostra os anos em comum
para retencao de fémeas (destacado em cores escuras) em varios estados. Todos 0s

estados indicam menores percentuais nos ultimos dois anos (2020-2021). Para o



periodo de 2015-2016, o movimento de retencdo ocorre para cinco dos estados
avaliados, com excecao apenas para Minas Gerias, onde ha queda, porém, € mais
sutil. Entre 2008-2010 a Imagem 1 mostram a retencdo de forma nitida para Mato
Grosso, Goias, Sao Paulo e Minas Gerais; o Parana nao teve dados coletados para
vacas em 2011, porém também pode-se ver uma leve tendéncia. O Mato Grosso do
Sul também ocorre a diminuigdo de fémeas abatidas, porém inicia em 2007, sobe em
2008 e depois volta a cair em 2009-10. Por fim, ha uma correlacdo entre 2000-2003
aproximadamente, que pode indicar também um periodo de retencdo. De forma geral,

indicam que o movimento esta presente no pais como um todo, de forma generalizada,
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porém desorganizada.
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Figura 1. Percentual de fémeas no abate total - Comparacédo entre estados

Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do IBGE



2.4.3 Andlise das cotac¢des de bezerro e boi gordo
Apés ser analisado o rebanho e abate, e suas relagbes com a retencdo de fémeas,

foi levantado os precos.

Gréfico 15. Pregos nominais e reais para o Boi Gordo
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do CEPEA

O Gréfico 15 traz: indicador (IND) do boi gordo do Centro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada (CEPEA); cotacdes do bezerro em Séao Paulo (CEPEA) e seus
respectivos precos transformados pala valor real, a partir do Indice de
Precos/Disponibilidade Interna (IGP-DI), calculado mensalmente pela Fundacgéo
Getulio Vargas (FGV).

Como ilustra o Grafico 15, as cotacdes de bezerros e boi gordo seguem um
movimento semelhante, o que prova a interligagdo dos precos dos produtos. Porém
esses precos nao flutuam exatamente na mesma amplitude, gerando variagées na
relacdo de troca, que simplificadamente é a quantidade de bezerros que se consegue

comprar com a comercializagao de um boi gordo de 18 arrobas.



Grafico 16. Relacao de troca (Boi gordo 18@ IND/bezerro SP) e peso do bezerro desmamado no
Mato Grosso do Sul
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do CEPEA

As cotacgdes do boi gordo do Mato Grosso do Sul e os pesos do bezerro para Sao
Paulo, ndo séo disponibilizadas publicamente pelo CEPEA, dessa forma, foi utilizado
o indicador de boi gordo de Sédo Paulo em relacéo as cotacBes do bezerro de Séo
Paulo, e os pesos referente ao bezerro no Mato Grosso do Sul. Nesse caso, como
ilustra o Gréfico 16, a variacao de troca oscilou entre 2,95 a 1,73 bezerros, com a
venda de um boi gordo na época. De maneira geral, houve uma reducédo da relacao
de troca com o passar dos anos, 0 que estreitou a margem da atividade de recria e
engorda, que hoje tem na reposi¢cdo, seu maior investimento. Por outro lado, os
bezerros estédo cada dia mais pesados, saindo por volta de 180kg em 2000, chegando

em 210 atualmente, fruto de maior investimento em pacotes tecnolégicos na fase de
cria.

Utilizando os dados ja comentados, foi feita uma analise entre a relagéo do preco
real (deflacionado) do bezerro e o percentual de abate de fémeas. Como pode ser

visto no gréfico abaixo, ha uma grande correlacdo entre as duas variaveis.



Grafico 17. Precos reais do bezerro e porcentagem de fémeas no abate total
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do CEPEA e do IBGE

Quando os precos reais (deflacionados) do bezerro caem, ha um impacto direto na
rentabilidade da cria. Para contornar esta situacao, a primeira alternativa é o descarte
de vacas e novilhas, como forma de gerar receita. Além disso, o interesse em investir
na atividade diminui, causando um movimento de desincentivo ou saida da atividade,
podendo gerar mais abate de fémeas. Vacas passam a receber menos oportunidades
de concepcédo, aumenta-se o niumero de descartes e retém-se menor percentual de
novilhas. Porém, quando ha um periodo de abate elevado de fémeas, no longo prazo
ocorre uma reducdo de bezerros ofertados, e consequentemente 0s precos dessa
categoria aumentam. Com isso, a cria volta a ter mais incentivo: maior
margem/receita, fazendo um movimento contrério ao inicial, de retencéo de fémeas

no rebanho, afinal seu produto esta valorizado e seu caixa nao foi comprometido.

Porém, o principal do ciclo pecuario € a sua correlacdo com os prec¢os do boi

gordo. Para isso, foi elaborado o Gréfico 18, que traz essa informagéo, veja a seguir.



Grafico 18. Precos reais do boi gordo e percentual do abate de fémeas
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do CEPEA e do IBGE

No Gréfico 18, ha os precos em valores reais para a arroba do boi gordo (em
verde), o percentual de abate de fémeas em relacao ao total e a média mével de doze
meses para este mesmo percentual (retirando os efeitos sazonais do abate de

fémeas).

Com isso, é possivel visualizar os ciclos. Pode-se observar entre 2007-2010 uma
retencdo de fémeas, estimuladas pelo alto preco do bezerro (como visto
anteriormente), reduzindo o volume de animais ofertados para abate, e

consequentemente causando uma alta na arroba do boi gordo.

A partir de 2011, as fémeas retidas nos anos anteriores causam um aumento na
capacidade produtiva de bezerros, causando um aumento da oferta dessa categoria
e culminando na reducéo dos precos. Essa queda faz um movimento desorganizado,
porém generalizado, de maior abate de fémeas, principalmente como alternativa de
gerar receita ao criador, que teve suas margens reduzidas pela queda do bezerro. Em
consequéncia, a oferta de animais para abate aumenta, abrindo espaco para a queda

do boi gordo nos anos subsequentes.

Ocorre entdo, mais uma virada de ciclo, por volta de 2014. Com menor volume de

matrizes, a quantidade de bezerro produzidos reduz, ocasionando uma nova onda de



alta para a categoria, trazendo a atividade de cria de volta a atratividade. Como
esperado, meados de 2014 até 2015-2016 sé@o anos de retencdo novamente. A oferta

para abate fica reduzida, puxando a alta do boi gordo.

Ao final da temporada de retengdo, o volume de oferta de bezerros é grande,
causando uma nova virada por volta do inicio de 2017. O processo é ciclico
novamente; abate de fémeas para gerar receita e desestimulo da atividade, oferta
para abate alta, precos do boi gordo caem. No futuro (em 2019), sem bezerro no
mercado, precos sobem, incentivando a cria, causando nova retencédo de fémeas.
Assim, 2020-2021 foram anos de retencdo de fémeas, refletindo (em 2022) na

desvalorizacdo dos bezerros.

E impossivel ter certeza para onde vai o mercado, porém, seguindo a tendéncia
até agora apresentados, e os indicios que ja se tem no inicio do ano, com alta oferta
de bezerros e precos baixos, o cenario € de desaceleracdo da cria. Com isso, a
expectativa € de mais fémeas indo para o abate nos proximos anos, aumentando a
oferta e refletindo em um ciclo de “baixa” (em valores reais) para o boi gordo, enquanto

essa oferta se sustentar elevada.

Dessa forma, o ciclo pecuario é separado em ciclo de alta e ciclo de baixa. Quando
se fala em alta, refere-se os periodos de oferta reduzida de boi e bezerros, trazendo
valorizagao aos pregos (por isso ciclo de “alta”). O contrario também ocorre, por isso
denominado ciclo de “baixa”. Portando, o momento atual indica um cenario de ciclo

de baixa.

7

“O ciclo pecuério € um processo de retroalimentacdo que parte do preco do
bezerro, que determina o que acontecera com as fémeas, no qual definirdo a
guantidade de bezerro produzidos no futuro, impactando os precos dos bezerros no
futuro, que determinardo novamente o que acontecera com as fémeas” — Lygia

Pimentel.

2.4.4 Volume de exportacdes

Nos ultimos anos as exportacdes de carne bovina tiveram um crescimento
consideravel, elevando a cada dia sua participagdo no destino da carne brasileira.
Quando comparado as exportacdes de carne in natura, houve um aumento de 45%
nos ultimos 5 anos consolidados, segundo o Ministério de Desenvolvimento e

Comércio Exterior (MDIC). O recorde foi atingido em 2020, com 1,724 bilhdes de



toneladas de carne in natura, aproximadamente 10% superior ao ano anterior (maior

volume até aquele ano), como mostra o Grafico 19.
Grafico 19. Exportacdes de carne in natura (acumulado anual), em milhdes de toneladas
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do MDIC

Um dos principais fatores que impulsionaram as exportacées a partir de 2014 foi a
China. Anteriormente os volumes eram mais pulverizados em diversos paises, com
destaque para Russia, Hong Kong e Egito. Em seguida a China passou a aumentar
sua importacdo do Brasil a cada ano, habilitando cada vez mais plantas, alias, nédo
somente de carne bovina como também de outras proteinas animais. Em 2015,
quando tiveram o primeiro volume consideravel, representavam 9% das exportacdes
de carne in natura; neste ano, finalizou-se o embargo que vigorava desde 2012,
liberando a importacdo da producéo de 26 frigorificos de proteinas animal em maio e
outros 17 em junho. Dois anos se passaram, a participacdo da China dobrou em 2017
(18%; 211 milhdes de toneladas) e chegou em 32% em 2019, apds habilitar mais 17
indutrias de carne bovina, em setembro deste ano. Por fim, em 2020 e 2021 a China
representava respectivamente 50% e 46% das exportacdes brasilieras, ou 868 e 723
milhdes de toneladas de carne in natura. Neste ano (2022), até o fechamento de maio,

ja foram exportadas 437 milhdes de toneladas (share de 56% das exportacoes).



Um dos motivos da China aumentar a demanda pela carne brasileira foi os danos
que a Peste Suina Africana causou sobre a producdo de porcos no pais a partir de
agosto de 2018, quando chegou comecou a crescer pelo pais, que até 0 momento

tinha a carne suina como principal proteina animal.

Gréfico 20. Exportacdes brasileiras para os principais paises, em milhfes de toneladas
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do MDIC

Como pode-se observar no Gréfico 20, a China intensificou as importacdes a partir
de 2014, se tornando uma grande poténcia importadora da carne brasileira e lider a
partir de 2018. Outro pais que merece um destaque € o Estados Unidos, que
recentemente vem aumentando os volumes de importacdo do Brasil, frente elevada

demanda do pais.

Com o passar dos anos, o mercado chinés proporcionou uma alteragédo importante
no mercado do boi gordo no Brasil. Com a preocupacdo sanitaria da China, os
importadores exigem carne de animais com idade inferior a 30 meses no momento do
abate, por essa categoria ter em média menor incidéncia de doencas e problemas
sanitarios. A exigéncia citada, associado ao volume demandado pelo mercado chinés
na atualidade e sua importancia, tem proporcionado uma diferenca de preco elevada,
a partir do fim de 2021, entre o boi comum e o padrédo China (inferior a 30 meses de
idade).



O impacto desse mercado foi sentido na pele de produtores e industrias no fim do
ano passado. No dia 04 de setembro de 2021, apds a confirmacdo de casos de
Encefalopatia Espongiforme Bovina, conhecida como “doencga da vaca louca”, a China
suspende por tempo indeterminado as importacdes. Com isso, a demanda de matéria
prima pela industria teve uma reducao drastica e 0os prémios pagos aos animais jovens
cessaram, até que houvesse liberacdo. Frente a alta oferta de boi gordo, com
confinamentos em operacao, e uma demanda enfraquecida, os pre¢cos despencaram.
Em seguida, antes da abertura do mercado, 0s precos voltam a subir praticamente na

mesma intensidade que cairam. Em seguida, a China reabre o mercado apenas em
15 de dezembro.

Grafico 21. Exportacdes de carne bovina, em milhdes de toneladas por més, nos ultimos 5 anos
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do MDIC

O Grafico 21 ilustra o volume importado pela China ao longo dos meses, indicando
o tamanho da importancia desse mercado para a pecuaria brasileira na atualidade. A

reducado das exportacdes fica nitida no fim de 2021, com a saida dos chineses.

A politica adotada por Pequim (Covid zero), trouxe mais impactos nos ultimos
meses. Tracos de Covid-19 encontrados em carnes que desembarcavam na China
trouxe mais suspencoes, porém diretas as unidades produtoras. Dessa forma, houve

grande variacdo do numero de unidade habilitadas para exportagdo ao pais asiatico.



De forma geral, considerando algumas industrias suspensas, 0 primeiro semestre de
2022 atingiu até 37 unidades habilitadas para a exportacao, distribuidas por 9 estados,

ilustrado na Imagem 2, a sequir.
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Figura 2. Distribuicdo de unidades frigorificas bovinas com habilitacdo de exportacéo para a China.

Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do MAPA



3 CONCLUSOES

O ciclo pecuério acontece no Brasil, ilustrado pelo abate de fémeas e a flutuacao
dos precos deflacionados do boi gordo, porém néao é mais nitido devido a instabilidade
do rebanho, principalmente até o século passado. Os fatos traduzem uma tendéncia
de virada de ciclo, com abate de fémeas aumentando, que ocasionara uma queda

para o boi gordo no futuro, em precos deflacionados.

O conhecimento da dinamica do ciclo € de grande importancia para todos os
setores que atuam na pecuaria, como produtores, pesquisadores, industrias e
servigos. Esta variacao ciclica € um dos principais fatores que ilustram a necessidade
de uma avaliacdo financeira de varios anos para 0s sistemas pecuarios, em

contrapartida a viabilidades econémicas pontuais

Além disso, o trabalho mostrou a volatilidade dos precos do boi gordo na
atualidade, principalmente em relacdo ao mercado Chinés, que pode causar variacdes
mais intensas nas cotagfes. Dessa forma, as operacbes de hedge passam a ser
ferramentas excelentes, que simplificadamente, séo estratégias de investimento que
tem por objetivo proteger o valor de ativos contra varia¢des futuras de ambos os lados:

alta na matéria prima e queda nos produtos comercializados.
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