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RESUMO

No Brasil consolidou-se em 2011 um monopdlio na producdo de polietilieno e de
polipropileno pela Braskem S.A. O presente trabalho buscou avaliar se a empresa
exerce poder de mercado. Foi avaliada a transmissdo de precos (pass-through) dos
insumos para os produtos petroquimicos no periodo de 2011 a 2019. A partir da
andlise dos dados, observa-se que a transmissao dos precos a jusante ocorre em
curto espaco de tempo, dando indicios que a Braskem néo exerce poder de mercado.

Palavras-chave: monopdlio; poder de mercado; pass-through; petroquimica,
Braskem

Classificacao JEL: L12, D42, L65, L41
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1 INTRODUCAO

A industria petroquimica brasileira passou por um processo de concentracdo
nos ultimos anos. A Braskem S.A., empresa criada em 2002, passou a ser a unica
produtora de polietileno e polipropileno no Brasil desde 2010 apds uma série de fusdes
e aquisicdes (PINA, 2019), configurando-se como monopolista. Este processo sera
detalhado no capitulo seguinte e esta esquematizado na Figura 1. Assim, é possivel
gue a consolidacdo da Braskem tenha ensejado a criagéo de poder de mercado neste
segmento. O trabalho pretende trazer luz a avaliacdo deste eventual poder de
mercado a partir da andlise do pass-through na cadeia de suprimento desses

produtos.

1.1 OBJETIVO

O objetivo do trabalho € avaliar se a formacdo da Braskem ocasionou a
criacdo de poder de mercado mediante a andlise do pass-through dos precos dos
insumos para o0s precos dos produtos petroquimicos. O trabalho pretende contribuir
com o estudo da defesa econdmica e da regulacdo dos mercados, em prol do
desenvolvimento da ciéncia econémica e do ambiente econémico brasileiro a partir do

estudo de um caso real de formacdo de um monopdlio.

1.2 JUSTIFICATIVA

Conforme MANKIW (2009), monopolios falham na alocacédo de recursos. Uma
empresa possui poder de mercado se for capaz de manter seus precos
sistematicamente acima do nivel competitivo de mercado sem com isso perder seus
clientes. O poder de mercado por si s6 nao € considerado ilegal, mas quando uma
empresa ou grupo de empresas abusa desse poder adotando uma conduta que fere
a livre concorréncia, a pratica configura-se em abuso de poder econémico (BRASIL,
2016). Desde 2010, a Braskem € a unica produtora de polietileno e de polipropileno
no Brasil (PINA, 2019). Em 2020 a Braskem produziu 2,572 milhdes de toneladas de
polietileno (PE), o que representa 84% de sua capacidade de producéo, e 1,569

milh&o de toneladas de polipropileno (PP) ou 85% de sua capacidade (BRASKEM,



2021), totalizando 4,141 milhdes de toneladas destas resinas. Dados do Comex Stat,
do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos, informam que houve
importagdo de 1,387 milhdo de toneladas destas resinas e exportacdo de 0,959
milhdes de toneladas no mesmo ano (BRASIL, 2021). Pode-se notar, portanto, a
relevancia da participacdo da producdo de PE e PP pela Braskem no mercado

brasileiro destas resinas.
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2 REVISAO DE LITERATURA

2.1 LINHA DO TEMPO

A industria petroquimica nasceu no Brasil na década de 1950, com o primeiro
grande impulso ocorrendo a partir da operacao da Refinaria Presidente Bernardes de
Cubatdo (RPBC) em 1952 (TORRES, 1997). Em 3 de outubro de 1953 ocorreu a
criacdo da Petrobras pela lei n® 2.004, que ndo explicitava se a industria petroquimica
estava ou ndo inclusa no monopolio estatal previsto para a Petrobras (BRASIL, 1953).
No ano seguinte, o Conselho Nacional de Petroleo (CNP) editou uma resolucéo
estabelecendo que a petroquimica brasileira caberia tanto quanto possivel a iniciativa
privada, o que de fato ocorreu, ja que os empreendimentos posteriores foram
executados pela iniciativa privada (TORRES, 1997). Em 1967 ocorreu a criacdo da
Petrobras Quimica S.A. — Petroquisa, subsidiaria da Petrobras, através do Decreto n®
61.981, de 28 de dezembro de 1967 (BRASIL, 1967). Em suas consideracdes iniciais,
o decreto afirmava haver a “necessidade de estimular adequada integragdo entre o
setor privado e o setor publico no planejamento e diversificacdo das atividades da
indUstria petroquimica no Pais, devendo o poder publico incentivar a captacdo de
recursos, no mercado de capitais e promover a associacdo da Petrobras com a
iniciativa privada nessa atividade”.

O ambiente nacionalista e desenvolvimentista a época do regime militar
proporcionou a criacao de trés polos petroquimicos: o primeiro no estado de Sdo Paulo
em 1972, o segundo na Bahia em 1978 e o terceiro no Rio Grande do Sul em 1982
(TORRES, 1997). Nas industrias de primeira e segunda geracdo destes polos —
Petroquimica Unido (PQU), Companhia Petroquimica do Nordeste (COPENE) e
Companhia Petroquimica do Sul (COPESUL), respectivamente — foram utilizados
inicialmente o modelo tripartite, no qual a constituicdo acionaria de cada empresa era
dividida entre o Estado (através da Petroquisa), uma empresa estrangeira de capital
privado fornecedora de tecnologia com conhecimento solido e um grupo privado
nacional. Nos anos 1980 comeca a ocorrer a deterioracado deste modelo, em que as
multinacionais decidem vender sua participagao a acionistas brasileiros (PINA, 2019).

Nos anos 1990 a Petroquisa foi incluida no Programa Nacional de
Desestatizacdo, de modo que o Estado reduziu sua participacdo acionaria nas
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centrais, além de sair da composicéo de outras empresas nas quais tinha participacao.
A Petroquimica Unido passou, entdo, para o controle do grupo Unipar; a Copesul foi
comprada pelos grupos lIpiranga e Odebrecht em 1992; e a Copene passou
inicialmente para o controle da Norquisa e, em 2001, para os grupos Odebrecht e
Mariani (PINA, 2019). A fundacao da Braskem se deu em 2002, a partir da integracao
das empresas Copene, OPP, Trikem, Proppet, Nitrocarbono e Polialden.

BARRIONUEVO FILHO e LUCINDA (2006) simularam a fusdo Copene-
Braskem, ocorrida entdo recentemente, e concluiram que esta fusdo ensejaria
elevacdo do preco meédio dos polietiienos no mercado brasileiro; reducdo da
guantidade total de polietilenos consumida; elevacdo da concentracdo no setor,
medida pelo indice Herfindahl-Hirschmann; e maior participacdo de mercado da
empresa, o que reforca sua posi¢cao dominante.

Em 2007, a Braskem comprou os ativos quimicos e petroquimicos do grupo
Ipiranga. A antiga Petroquimica Unido permanecia sob o controle do grupo Unipar e
em 2008 teve seus ativos unidos com os da Suzano Petroquimica, da Polietilenos
Unido e da Rio Polimeros, resultando na criacdo da Quattor. Em 2010 a Quattor foi
adquirida pela Braskem.

A aquisicdo foi aprovada integralmente pelo CADE (Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica) em 2011 e gerou uma situacdo impar na historia do setor
petroquimico brasileiro: a formacdo de um monopodlio na producdo nacional de
polietileno (PE) e polipropileno (PP). Tal se deu mediante o entendimento sisteméatico
do 6érgéo regulador da concorréncia de considerar os mercados internacionais como
dimensdo geografica desses produtos. O indice Herfindahl-Hirschman, um dos
indicadores de concentracdo de mercado, atingiu seu valor maximo para estes
produtos no mercado nacional em 2010 e permaneceu nesse patamar desde entdo
(PINA, 2019).
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FIGURA 1 - LINHA DO TEMPO

2006:
Braskem
compra
1953: 1990: ativos da
Criacéo da Petroquisa Ipiranga (ex-
Petrobras no PND Copesul)
1967: Criagdo 2002: Fuséo 2010:
da Petroquisa Copene- Braskem
- 1972: PQU (SP) Braskem adquire
+ 1978: Copene (BA) Quattor (ex-
+ 1982: Copesul (RS) PQU)

Desse momento em diante, houve poucas alteracdes na composi¢cao e na
estrutura da industria petroguimica de primeira geracao no Brasil. Em 2020, o Grupo
Odebrecht passou a se chamar Novonor e, em junho de 2021, a Novonor detinha
50,1% do capital votante da Braskem e a Petrobras, 47,0% (BRASKEM, 2021).

2.2 O PASS-THROUGH NA CADEIA DE SUPRIMENTOS

BORENSTEIN, CAMERON e GILBERT (1997) analisaram o efeito assimétrico
da variacdo do preco do petrdleo nos precos da gasolina (“rockets and feathers”) em
diferentes pontos da cadeia de suprimento (producao, distribuicdo e varejo) nos
Estados Unidos. Os autores concluem que a maior fonte de assimetria ocorre na etapa
do varejo naquele mercado e que um dos possiveis motivadores para a assimetria na
parte final da cadeia seria a operacao oligopolistica com monitoramento imperfeito.

A aplicacdo da analise do pass-through em uma cadeia de suprimentos como
forma de avaliacdo de uma estrutura de mercado quanto a concorréncia foi
inicialmente proposta em 2009 e detalhada em 2013 (WEYL e FABINGER, 2013). No
capitulo seguinte esta metodologia é apresentada com maior detalhamento.

RICHARDS, ALLENDER e HAMILTON (2012) estudaram a transmissao da
variacdo de precos de commodities (batata e leite) ao longo da cadeia (isto é, no
atacado e no varejo) e chegaram a resultados distintos para os produtos. Para a
batata, o poder de mercado tanto do atacado quanto do varejo diminui (aumenta) em

periodos de subida (queda) nas cotacdes do produto e a maior volatilidade das
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cotacdes aumenta o poder de mercado. Ja para o leite, o poder de mercado também
reduz quando ha subida nas cotacfes mas ndo aumenta significativamente durante
periodos de queda nos precos, 0 que sugere que a volatilidade reduz o poder de
mercado.

LOY, WEISS e GLAUBEN (2016) estudaram o comportamento de precos do
leite em lojas varejistas na Alemanha e ratificaram a ocorréncia do fendmeno de
assimetria na transmissdo de precgos (“rockets and feathers”). Mas encontraram
evidéncias contrastantes as da literatura e detectaram que, no caso em estudo, o grau
de assimetria nos precos € negativamente relacionado com o poder de mercado.

DUSO E SZUCS (2017) analisaram o pass-through de custos no mercado de
energia elétrica também na Alemanha e concluiram que a heterogeneidade pelo lado
da oferta é limitada e, por isso, a capacidade das firmas de exercer poder de mercado
€ restrita pela competicéo e altamente determinada por fatores do lado da demanda.
Os autores encontraram que a taxa de pass-through no segmento competitivo deste
mercado tem se aproximado da unidade, indicando uma elevagdo no nivel de
competicao.

RITZ (2019) prop6e um modelo em contraponto a literatura existente, que
assume que as firmas tém custos marginais constantes. Desta forma, as analises de
pass-through focaram na analise de propriedades do lado da demanda e, assim, mais
competicdo eleva o pass-through desde que este se mantenha abaixo de 100%.
Entretanto, o artigo mostra a fragilidade deste resultado e aponta que, se as firmas
tém custos marginais crescentes, maior competicdo pode reduzir o pass-through.

PLESS e VAN BENTHEM (2019) mostraram que valores da taxa de pass-
through entre zero e um sado previstos pela teoria para uma série de arranjos de
mercado e que uma taxa maior que a unidade pode servir de teste para a existéncia
de poder de mercado.

MELO, MOITA e SUNAO (2020) avaliaram a passagem de choques de precos
de insumos para os produtos como uma forma de identificar a estrutura de mercado,
mediante aumento do imposto sobre circulacdo de mercadoria e servigos (ICMS)

sobre o gas liquefeito de petrdleo pelo estado de Minas Gerais em 2016.
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3 METODOLOGIA

Partindo-se de um modelo de mercado competitivo, com uma curva de oferta
ascendente e uma curva de oferta descendente, consumidores e produtores tomam
precos como dados e escolhem quantidades que maximizam seu bem-estar. Se p € o
preco pago por consumidores, produtores que pagam um imposto t recebem, portanto,
p — t. Todas as firmas sao idénticas e existe um unico preco de mercado, de modo
que D(p) = S(p—t). Como um choque de precos, a exemplo de um incremento de
imposto ou um subsidio, afeta os precos ao longo da cadeia?

Pode-se pensar que produtores assumem 0S custos ou 0s beneficios e os
repassam (“pass-through”) indiretamente aos consumidores. Assim, podemos avaliar
a taxa de pass-through, p = dp/dt, ou em que medida os precos pagos pelos
consumidores aumentam com um aumento de imposto. Sob competicao perfeita, tem-

se que:

1 (1)

em que p € a taxa de pass-through; D e S séo as elasticidades de demanda e oferta,
respectivamente.

A equacao (1) mostra como a taxa de pass-through em mercados competitivos
esta entre zero e um e é determinada pela relacédo entre as elasticidades de oferta e
demanda. Supondo que haja demanda perfeitamente inelastica (e, = 0) ou oferta
perfeitamente elastica, (e = «) obter-se-ia p = 1, ou seja, um pass-through completo.
Dito de outra forma, o lado mais inelastico do mercado absorve a maior parte do peso
do imposto ou aufere o maior beneficio do subsidio.

A taxa de pass-through sob um monopdlio pode ser calculada resolvendo-se
0 problema de otimizagdo do monopolista e, assim, encontrando a taxa de mudanca
de precos de acordo com o custo marginal. O monopolista maximiza o lucro

escolhendo a quantidade g tal que RMg(q) = CMg(q) + t. Sob monopdlio,
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1 (2)
p:
€p —1 1
1+2—+
ES Ems

em que ms = —p’q é o excedente marginal do consumidor e representa o que 0sS
consumidores ganham quando a quantidade aumenta e €,,,= ms/ms’q é a elasticidade
da funcéo inversa do excedente marginal (PLESS e VAN BENTHEM, 2019). Este
termo representa a convexidade que mede a curvatura da demanda.

Em condi¢cdes monopolisticas, a taxa de pass-through ndo depende somente
da relacdo entre elasticidades da oferta e da demanda, mas também de parametros
gue definem a forma da curva de demanda (se € cdncava, convexa ou muito convexa).
Assumindo-se custos marginais constantes e considerando-se o caso de demanda
linear (i.e., 1/e,,s = 1), percebe-se pela equacdo (2) que p = 0,5, uma vez que a
elasticidade da oferta € infinita. Quando a demanda é cbncava e 1/¢,,; > 1, 0 pass-
through fica entre 0 e 50%; e quando é convexa e 1/e,,s < 1, 0 pass-through se eleva
acima de 50% e pode exceder 100% se a demanda for suficientemente convexa.

A taxa de pass-through para competicdo imperfeita é generalizada como

sendo

1 (3)
p= 9 B R

€
1+—+-2—+
€o €s €ms

em que 6 é um parametro que varia entre zero para competicao perfeita e um para
monopolio perfeito (WEYL e FABINGER, 2013).

Para diversos modelos de competicdo imperfeita como o de Cournot, 6 ndo
varia com mudancas em (, e, portanto, o termo 6/eo desaparece, ja que 0/eg = 0.
Analogamente ao caso de monopolio, o pass-through excede a unidade se e somente
se ms € negativo com custos marginais constantes.

Neste trabalho, partiu-se da modelagem proposta por BORENSTEIN,
CAMERON e GILBERT (1997) para a avaliagdo na assimetria de precos ao longo da
cadeia de suprimentos. A variacdo no preco de venda dos produtos do periodo t — 1
para o periodo t é afetada pelas variacdes dos precos de venda dos produtos e pelas

variacdes dos precos dos insumos nos periodos anteriores, isto é, das variacdes do
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periodo t — 2 para o periodo t — 1, da variacdo do periodot— 3 parat— 2... Como 0s
autores avaliaram a assimetria na transmissao dos precos ao longo da cadeia, o
modelo proposto discriminou a influéncia de um aumento nos precos da influéncia de
uma reducdo nos precos. Para a avaliacdo da transmisséo de preco dos insumos
petroquimicos para as resinas petroquimicas, utilizou-se uma adaptacdo do modelo
elaborado por BORENSTEIN, CAMERON e GILBERT (1997) desconsiderando-se
esta discriminacdo. Dessa forma, para o presente trabalho propbe-se o modelo

representado pela equagéao (4):

n n (4)
AP, = Z BiAM,_; + z YibPe_; + &
i=0 =1

em que P representa o preco dos produtos produzidos e M representa o preco das
matérias-primas. Para este trabalho, utilizaram-se os indices de precos divulgados
pela Associacdo Brasileira da Industria Quimica (ABIQUIM) para resinas
termoplasticas e para petroquimicos basicos representando os produtos e as
matérias-primas da Braskem, respectivamente. Os dados estdo apresentados no

Anexo 1.
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4 RESULTADOS

Os dados utilizados na pesquisa, dispostos no Anexo 1, estao representados
graficamente na Figura 2 e consistem nos indices de precos dos produtos
petroquimicos basicos e das resinas termoplasticas divulgados pela Associacao
Brasileira da Industria Quimica (ABIQUIM). A base 100 equivale ao ano de 1997 e
ambos indices estdo deflacionados pelo indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) —
industria de transformacédo. Considerou-se o periodo de 106 meses compreendidos

entre marco de 2011, més seguinte a aprovacdo da fusdo Braskem/Quattor pelo
CADE, e dezembro de 2019.

FIGURA 2 - INDICES DE PRECOS DOS PRODUTOS PETROQUIMICOS BASICOS E DAS
RESINAS PETROQUIMICAS
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Utilizou-se o0 modelo representado pela equacdo (4) e considerou-se na
regressao a influéncia da variacdo dos indices de precos dos petroquimicos basicos
e das resinas nos trés periodos (isto é, nos trés meses) anteriores. A regressdo do
modelo apresentado na equacgao (4) gerou os resultados dispostos na Tabela 1 para

a defasagem dos trés periodos:

TABELA 1 - RESULTADOS DA REGRESSAO

Variavel dependente: Var_resinas
Coeficientes
(erros padrao)
Var_petrog_lag 1 0,259%**
(0,073)
Var_petroq_lag_2 -0,077
(0,078)
Var_petrog_lag_3 -0,036
(0,078)
Var_resinas_lag 1 -0,355***
(0,122)
Var_resinas_lag_ 2 -0,007
(0,142)
Var_resinas_lag_3 0,013
(0,136)
Observacgoes 102
R2 0,154
R2 Ajustado 0,101

Nota: *p < 0,1; ** p < 0,05; *** p <0,01

Nota-se que a correlacdo mais relevante da variacdo dos precos das resinas
ocorre com a variagao mais recente, isto é, parat—i=1, dos precos dos petroquimicos
basicos e com a variacao das resinas também no periodo imediatamente anterior.

Com o objetivo de avaliar a influéncia de sazonalidades e do desempenho da
economia, foram inseridas dummies para 0s meses e para os anos. Os resultados da

regressao com apos a insercao de dummies esta disposto na Tabela 2.
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TABELA 2 - RESULTADOS DA REGRESSAO COM DUMMIES (ANOS E MESES)

Variavel dependente: Var_resinas
Coeficientes
(erros padrao)
Var_petrog_lag_1 0,232***
(0,078)
Var_petrog_lag_2 0,056
(0,083)
Var_petrog_lag_3 0,003
(0,081)
Var_resinas_lag_1 -0,448***
(0,138)
Var_resinas_lag_2 -0,287*
(0,164)
Var_resinas_lag_3 -0,253
(0,162)
Observacgoes 102
R2 0,413
Rz Ajustado 0,220

Nota: *p < 0,1; ** p < 0,05; *** p <0,01

Percebe-se a permanéncia das altas correlagdes verificadas anteriormente e

um melhor ajuste do modelo.
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5 DISCUSSAO

A existéncia de poder de mercado depende da definicAo de um mercado
relevante (BRASIL, 2016). Nos atos de concentracdo que avaliaram as fusdes e
aquisicoes que culminaram na formacdo da Braskem, o érgéo regulador considerou
consistentemente o mercado internacional como mercado relevante das resinas
termoplasticas (PINA, 2019).

Este trabalho buscou avaliar a correlagdo entre os precos a jusante e a
montante da cadeia de suprimento das resinas petroquimicas no Brasil como forma
de observar o exercicio de eventual poder de mercado pela Braskem a partir dos
indices de precos das resinas termoplasticas e dos produtos petroquimicos basicos.

Ao avaliar o comportamento dos precos das resinas em comparagdo com 0s
petroquimicos basicos, nota-se uma correlacdo grande entre eles e um repasse em
um curto espaco de tempo. Percebe-se que a variacdo dos precos das resinas é
correlacionada com a variacdo dos precos dos petroquimicos béasicos e com a
variacao dos precos das resinas no més imediatamente anterior. Esta correlagéo se
dissipa quando a variacdo é comparada com dois ou trés meses anteriores.

A alta correlacédo das variacdes dos precos das resinas com a variacdo dos
precos dos produtos no Brasil no prazo de um més da indicios de que a Braskem néo
exerce poder de mercado caso o mercado relevante da Braskem fosse considerado
como o mercado brasileiro. Ainda que a Braskem seja a Unica produtora do pais, a
possibilidade de competicdo entre as resinas produzidas nacionalmente e as resinas
importadas pode ser um fator que atenue a possibilidade de exercicio de poder de

mercado.
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6 CONCLUSOES

A existéncia de poder de mercado é influenciada por diversas variaveis, dentre
as quais a capacidade de aumento unilateral de pregcos (BRASIL, 2016). No Brasil, a
Braskem é a unica produtora de polietilenos e polipropileno desde 2010, quando
adquiriu a Quattor, sendo um caso real da formacao e existéncia de um monopdélio.

Este trabalho buscou mensurar a possibilidade do exercicio de poder de
mercado pela Braskem mediante a analise do repasse de precos ou pass-through ao
longo da cadeia de suprimentos das resinas petroquimicas, avaliando a transmissao
das variacdes dos precos dos insumos e dos produtos para as variacbes dos precos
dos produtos nos periodos subsequentes.

Foram observadas que as variagbes dos precos das resinas tém alta
correlacdo com as variagcdes a montante e a jusante ocorridas no més imediatamente
anterior, dando indicios de que a Braskem nao exerce poder de mercado.

Como proposta de continuidade de pesquisa, sugere-se a avaliagdo da taxa
de pass-through conforme proposta por WEYL e FABINGER (2013), mediante a

utilizacao das elasticidades de oferta e demanda.
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ANEXO 1 - BASE DE DADOS

Os dados utilizados no trabalho foram os indices de precos dos produtos

petroquimicos basicos e das resinas petroquimicas. Ambos foram deflacionados pelo

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) — industria de transformac&o e divulgados

pela Associacdo Brasileira da Industria Quimica (ABIQUIM). A base = 100 equivale a

1997.

TABELA 3 - INDICES [?E PRE(;QS MEDIOS REAIS DEFLACIONADOS PELO IPA: PRODUTOS
PETROQUIMICOS BASICOS

JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO  SET OUT NOV DEZ

2011 l66,6 174,7 1785 1884 1873 1784 1878 1829 170,3 1615
2012 | 1654 176,0 1910 2009 207,4 2043 189,8 1763 1865 187,2 190,8 1984
2013 | 191,5 195,7 190,12 1879 1804 1726 184,2 181,0 1911 197,2 1884 1884
2014 | 197,6 2029 207,12 1996 190,5 1831 1859 193,7 187,8 1819 176,9 1852
2015 | 155,2 1226 1259 143,8 1489 1634 1624 1739 1693 1629 160,1 168,3
2016 | 153,12 149,1 137,4 133,2 139,6 141,8 138,8 133,6 1392 1442 1419 1413
2017 | 1489 1626 1788 1739 1474 160,1 156,9 150,5 148,6 158,8 1594 1624
2018 | 1704 1736 1809 1815 184,44 199,8 1986 199,5 206,7 226,8 2022 186,2
2019 | 170,6 156,1 1594 162,2 167,1 177,0 1650 162,7 166,1 167,1 1619 151,55

TABELA 4 - INDICES DE PRECOS
TERMOPLASTICAS

MEDIOS REAIS DEFLACIONADOS PELO IPA: RESINAS

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
2011 97,4 980 985 984 91,8 883 894 921 87,8 859
2012 | gs2 863 882 914 949 936 91,1 913 935 968 97,3 97,2
2013 | 983  100,9 102,7 1034 100,9 100,0 103,8 107,1 109,2 1088 1067 106,0
2014 | 112,0 113,3 110,2 111,9 1066 103,3 109,1 107,4 107,4 1100 113,8 110,8
2015 | 1129 994 1019 1089 111,3 1142 1115 1128 1126 1155 1138 1103
2016 | 1166 111,7 1115 1105 111,0 1089 1056 1019 1034 103,9 1036 100,6
2017 | 106,6 104,5 112,3 109,2 1059 102,5 1026 1005 98,7 100,5 1009 99,0
2018 | 101,9 101,7 1056 1057 1051 1085 109,6 113,8 114,0 1205 111,6 110,2
2019 | 1028 941 961 952 970 977 956 956 969 971 830 918




