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Comparacdo entre técnicas de andlise grafica para a tomada de decisdo em

negociacao de acdes em bolsa de valores.

RESUMO

Compreender o mercado mobiliario nacional e entender a politica econémica
brasileira pode colocar o investidor muito a frente da maior parte da populacdo. Com a
crescente parcela da populagéo insatisfeita com os parametros de rentabilidade
disponibilizados pelas instituigdes financeiras, de modo geral, em razéao das incertezas do
cenario econémico, pode-se identificar crescente tendéncia de investidores buscando
alternativas que possam oferecer op¢des mais atraentes.

No entanto, a atratividade para um mercado tdo seleto tende a se tornar mais
expressiva, na medida em que o investidor passe a compreender o funcionamento do
mercado mobiliario. Assim, o objetivo deste trabalho é direcionar o investidor a identificar
adequadamente o momento de cada papel e, dessa forma, ter um modelo de facil
compreensao que o auxilie na tomada da melhor deciséo. Para atingir essa finalidade, é
proposto um modelo analitico de investimento em a¢des que cumpra, financeiramente, as
expectativas do investidor.

Palavras chave: Ac¢des; Mercado Mobiliario; Anélise Técnica Estatistica; Anélise
Grafica.

ABSTRACT

Understanding the national stock market and the Brazilian economic policy could
place the investor far ahead of most of the population. With the grown dissatisfied based
on the profitability parameters provided by the financial institutions, in general, due to the
uncertainties of the economic scenario, is possible do identify an increasing trend of
investors seeking alternatives that may offer more attractive options.

However, the attractiveness to such a select market tends to become more
significant as the investor becomes aware of the functioning of the market. Thus, the
objective of this work is to direct the investor to properly identify the timing of each stock
and, thus, to have an easy-to-understand model that assists in making the best decision.
To achieve this goal, an analytical model of investment in stocks that financially fulfills the
expectations of the investor is proposed.

Key Words: Stock, Stock Market, Statistical Technical Analysis; Graphical Analysis.



1. Introducéo

Operar na bolsa de valores sempre foi considerado por muitos como um jogo de
azar. Historicamente, a oscilacao inflacionéria, a incidéncia de impostos, a influéncia de
crises externas, a volatilidade do mercado, dentre outras razbes, sempre direcionaram 0s
investimentos para aplicacbes mais conservadoras.

Sem grandes investimentos em educacéo basica e pouco abordado pelas escolas
pagas, entender sobre os recursos financeiros e a boa alocacéao patrimonial se tornou
objetivo dos mais empenhados.

Essa falta de informacdo e de interesse tornou as cadernetas de poupanca o
principal investimento de 69,5 % dos brasileiros (SPC Brasil) maior parte da populacéo,
gue se satisfaz com quase 10% de rendimento ao ano, sem, contudo, compreender o grau
de perda do principal aplicado e a possibilidade de comparar com outros produtos de
investimentos.

Evidentemente hd uma parcela de investidores, pequena, que visualiza as
diferencas de aplicacbes, mas ndo tem discernimento suficiente para entender porque
determinados investimentos apresentam maior rentabilidade do que outros.

Porém, a grande maioria, sobretudo os pequenos investidores, ndo possuem opc¢ao
e se acomodam com a informacado de que o estimulo governamental para a poupanca é
o lugar seguro para seus investimentos e acabam por nao verificar comparacées com a
inflacdo e os descontos tributarios, quando devidos, de forma que os longos dias de
trabalho e o sonho para uma aposentadoria confortavel acabam se transformando, aos
poucos, numa exclusiva dependéncia do setor de previdéncia publica, que, atualmente,
esta perigosamente deficitario, conforme reiteradas manifestacdes publicas a esse
respeito.

Para evitar fazer parte dessa massa e saber tirar proveito da atual conjuntura
econdmica brasileira, € necessario saber alocar bem os recursos, procurando alternativas
interessantes e lucrativas, todas disponiveis dentro da bolsa de valores.

Compreender o mercado e entender a politica econdmica brasileira pode colocar o
investidor muito a frente da maior parte da populacdo. Com a crescente parcela da
populacao insatisfeita com as condi¢des propostas pelos bancos, a tendéncia do Brasil &
aumentar muito seu nimero de investidores, atualmente em 0,4% da populacdo (SPC
Brasil), para finalmente conseguirmos mostrar peso no mercado internacional. O que nos
leva ao objetivo do trabalho.



2. Objetivo

Dentro de uma analise técnica tradicional, é feita a utilizacdo de indicadores de
acordo com a tendéncia em que o papel esta, calculos estatisticos e projecdes de precos
(Pb6voa, 2004) de modo que existem indicadores mais aptos para avaliar um determinado
comportamento do mercado.

Porém, se compararmos dois papeis de setores diferentes, mesmo que em
tendéncia de alta, é visivel que existe um comportamento diferente.

Isso nos leva a crer que utilizar um indicador em uma tendéncia de alta consagrada
para um papel que tenha a caracteristica de congestionar, pode nos levar a um numero
maior de stops e, consequentemente, a uma menor geracao de renda.

Dessa forma, dentro das diversas opcdes de leitura e interpretacdo de grafico que
a analise técnica nos proporciona, nem sempre utilizar um indicador pode ser a melhor
alternativa para um papel especifico (Debastiani, 2008).

Por isso, o objetivo desse trabalho é direcionar o investidor, ndo a um
comportamento de massa, mas a entender o desenvolvimento histérico dos papeis,
escolhendo a melhor associacdo entre analise técnica e empirica a fim de tomar a melhor
decisao.



3. Metodologia

Para o desenvolvimento deste trabalho, serdo analisados, com enfoque técnico, 0s
papéis JBSS3 (JBS On), BBAS3 (Banco do Brasil On), BVMF3 (BMF BOVESPA ON) e
BOVA11 (indice Bovespa).

Para cada ativo escolhido serdo associados, de forma complementar, grupos de
dois indicadores de analise técnica estatistica com o objetivo de captar as tendéncias do
mercado. De forma complementar a utilizacdo dos indicadores estatisticos, seréo
realizadas as técnicas de topos e fundos e intepretacao de figuras gréaficas (analise técnica
empirica), nos mesmos periodos determinados para os indicadores.

Para cada situacdo sera obtida uma imagem do grafico da corretora XP
Investimentos com a suposta entrada e saida no momento definido por cada técnica. Por
fim sera realizada a comparacdo entre as associacdes e a estipulacdo do modelo que
gerou o maior numero de respostas corretas.

3.1 Ativos

Para escolha dos ativos utilizados na avaliacdo, foram selecionados papéis de
setores variados, a fim de lancar um modelo comum. O Unico critério especifico para
escolha envolveu a volatilidade dos ativos, ou seja, ndo foram escolhidos papeis que
pudessem acarretar em risco de liquidez para o investidor.

Representando o setor de carnes e derivados, foi escolhido o ativo JBSS3 da
empresa JBS. Lider mundial em processamento de carne bovina. Nos ultimos dois meses
(03 e 04/2016) movimentou R$72.194.500,00 em negociacbes na bolsa de valores
(FUNDAMENTUS).

Representando o setor financeiro, parte bancéria, foi escolhido o ativo BBAS3,
principal agdo do Banco do Brasil. Além de mostrar-se fundamentalmente forte, com P/L
4,24 e ROE de 20%, a acdo movimentou R$313.366.00,00 no mesmo periodo demostrado
acima (FUNDAMENTUS).

Por ser uma das maiores mineradoras do mundo e representando o setor de
mineracao, foi escolhido o ativo VALES, da empresa Vale do Rio Doce. Uma das empresas
mais negociadas da bolsa, movimentando no periodo discutido o valor de
R$505.877.00,00 (FUNDAMENTUS).

Finalizando os papéis selecionados, o ativo BOVA11 foi escolhido por representar
um indice de mercado, possibilitando visualizar o comportamento dos papéis de grande
negociacao da bolsa de valores.



3.2 Andlise Técnica Estatistica

No processo de escolha dos indicadores estatisticos, como mencionado acima,
serdo associados indicadores para captacao de tendéncia e tomada de decisdo para os
ativos selecionados. Para tanto, foram escolhidos indicadores osciladores e rastreadores
de tendéncia.

Como indicadores rastreadores de tendéncia, foram escolhidos médias moéveis
aritmética e exponencial, agulhada do DIDI, MACD e OBV.

As médias moveis sdo ferramentas muito eficientes no acompanhamento de
tendéncias. Sao calculadas para cada ativo e analisadas junto aos graficos de oscilacdo
dos precos do mesmo. Como a média movel é formada pelos precos dos ativos, ela
mostra-se de forma a suavizar os movimentos do mercado, marcando uma tendéncia com
mais certeza, baseando-se em precos mais antigos. A média simples é calculada
dividindo-se a média dos precos por um determinado periodo e a média exponencial
possui 0 mesmo célculo, porém ponderando os dias mais atuais.

Neste trabalho foram utilizados os valores de 40 periodos para a simples e 13
periodos para a exponencial. O momento de negdcio é caracterizado pelo cruzamento
das médias. Quando a média exponencial cruza para cima indica momento de compra e
0 inverso, momento de venda.

O método das agulhadas de DIDI utiliza um grafico de candles e trés médias
aritméticas de amplitudes diferentes. Para calibracdo de tal indicador foram utilizadas
médias aritméticas de 3, 8 e 20 periodos. O momento de compra envolve a passagem das
trés linhas de média por dentro de um candle de alta, caracterizando a “agulhada”. O
momento de saida é caracterizado pela cruzamento da média mais curta com qualquer
uma das outras.

O MACD vem da sigla em inglés Convergéncia e Divergéncia de Médias Moveis.
Sua interpretacao funciona através da relacéao entre a linha MACD e a linha Sinal. A linha
MACD é mais volatil e calculada através de duas médias exponenciais. A linha Sinal é
menos volatil, calculada a partir do proprio MACD. A calibracdo do indicador utilizara os
valores classicos de 26 e 12 periodos para calculo do MACD e 9 periodos para linha Sinal.
A estratégia de compra envolve o momento em que a linha MACD cruza para cima a linha
Sinal e atravessa para zona positiva do gréafico dividida através de uma demarcacéo no
limite “zero”.



O indicador OBV € extremamente importante, segundo reflexdo proposta por
Debastiani (2008) é o indicador que mostra quem esta levando o mercado para a direcao
observada. Ele trabalha aplicando a variacdo de preco sobre o volume negociado.
Basicamente a estratégia é realizar movimentacdes junto a grandes investidores. Quando
a linha apontar para cima, indica aumento no volume de compras e, quando a linha
apontar posicao contraria, indica aumento no volume de vendas.

Dentro do grupo dos osciladores, foram escolhidos os indicadores IFR, Estocastico,
Momento e Taxa de Mudanca (ROC).

O IFR é um indicador que nos mostra quando o mercado esta sobrecomprado ou
sobrevendido. Foi realizada calibracéo utilizando 9 periodos como referéncia e tracando
2 linhas guias no gréafico, uma indicando sobrecompra, no valor 70, e outra indicando
sobrevenda, no valor 20. A estratégia de compra e venda envolve a percepcao do
momento em que havera uma inversao de tendéncia. Assim, quando a linha do IFR cruza
para cima a linha guia no valor 20, indica compra e quando a linha do IFR cruza para baixo
a linha guia no valor 70, indica venda.

O Estocastico é um indicador que tem como base o principio de que os precos de
fechamento acompanham o preco maximo, quando a tendéncia € de alta, e o preco
minimo do ativo, quando a tendéncia € de baixa. Assim como o IFR, ele vai indicar a
sobrecompra e sobrevenda do mercado, porém agindo com muito mais sensibilidade
levando em conta a calibracéo para tal escala temporal. A calibracao foi feita determinando
7 periodos para a linha %K e 3 periodos para linha %D e tragcando 2 linhas guias, a de
sobrecompra, no valor 80, e a de sobrevenda, no valor 20. A estratégia funciona
ordenando a compra quando a linha %K cruzar a linha %D para cima dentro da zona de
sobrevenda e ordenando a venda quando a linha %K cruzar a linha %D para baixo dentro
da zona de sobrecompra.

O oscilador Momento € um indicador baseado nas variacdes de precos de
fechamento de um periodo. Basicamente funciona como a for¢ca de compra e venda ja
descrita anteriormente, porém no grafico existe apenas uma linha guia, marcando o valor
zero. A estratégia é calibrar a linha do momento para 21 periodos e entdo observar como
essa se relaciona com a linha zero. Quando a linha do momento cruzar a linha zero para
cima indica momento de compra e quando a linha momento cruzar a zero para baixo,
indica momento de venda.

A Taxa de Mudanca (ROC) envolve os mesmos calculos do indicador Momento,
porém em termos percentuais. Funciona exatamente de mesma forma, com unica
diferenca que a linha guia é colocado no valor um.

Para realizacdo das operacdes, os periodos definidos para os indicadores
configuram movimentacfes de médio e longo prazo, ou seja, as técnicas propostas séo
realizadas para o tipo de investidor que néo ira realizar movimentos todos os dias. Via de
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regra, quanto mais curtos os periodos, mais “nervosos” os indicadores, possibilitando
interpretacbes de curto prazo. Neste trabalho, foram realizadas as associacfes nos
graficos com escala temporal semanal.

3.2.1 Associacéao de Indicadores

Com o objetivo de melhor utilizar os indicadores e tentando reduzir o atraso ou
evitar uma entrada falsa, sera realizada associacao de indicadores como consta na Tabela
1.

Tabela 1. Associacdo dos indicadores rastreadores de tendéncia e

osciladores.
Indicadores
DIDI OBV
DIDI IFR
DIDI Estocastico
Médias Modveis IFR
Médias Modveis Momento
Médias Modveis OBV
MACD IFR
MACD ROC
MACD Estocastico

Fonte: Tabela formulada pelo autor.

Os valores para a calibracdo dos indicadores assim como algumas das associacdes
seguiram os métodos propostos por Malheiros (2011) em seu livro Operando com Trading
Sistems na Bolsa de Valores, Debastiani (2008) em seu livro Analise Técnica de Acdes e
Hilgert et al (2013) em sua apostila de Analise Gréfica divulgada pela XP Educacao.
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3.3 Andlise Técnica Empirica

Como especificado, com o objetivo de comparacdo de técnicas, sera realizada
interpretacdo de grafico através dos canais de precos formados. Basicamente sera
testada a capacidade do mercado de repetir seu comportamento.

A estratégia desenvolvida envolveu tracar canais de tendéncia, ligando os topos e
os fundos ao longo do tempo em graficos de candles. Acreditando na repetitividade, a
compra é realizada quando o prec¢o bate no fundo do canal tracado e a venda quando o
mesmo atinge o topo
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4. Resultados e Discusséao

Seguindo o enfoque proposto na metodologia, a analise para tomada de decisao
sera realizada ao final de cada dia e também levara em consideracdo o que ocorreu nos
anteriores. A decisdo de compra deve vir de bom senso e visdo global, mesmo que
tratando de analise de graficos e indicadores. Muitas vezes precisamos controlar o impeto
de entrar no mercado em um periodo de euforia, pois nem sempre o bom negdcio do
momento bom sera traduzido em lucro.

As imagens em analise foram obtidas do homebroker da corretora XP
Investimentos. Serdo realizadas analises em dois ambitos, um primeiro mais individual,
procurando respostas apenas dos indicadores e outro mais abrangente, analisando o
grafico de forma mais completa, assim considerando as figuras presentes na analise
técnica empirica.

Para facilitar a associacdo das informacdes redigidas com o que esta presente nos
gréficos, foram desenhados quadrados brancos evidenciando o periodo a qual se quer
discutir. Cada quadrado branco possui um numero para facilitar a sua identificagdo. Os
quadrados grandes serdo chamados quadros e o0s pequenos quadrinhos.
Propositalmente, foram seguidas duas ordens ao longo do tempo nos gréaficos, o que
justifica 0 emprego de numeracao aleatoria. Essa numeracao foi adotada para facilitar as
analises, uma vez que serao feitas duas delas, como ja mencionado.

4.1 DIDI + OBV

Ao associar os indicadores agulhada do DIDI e o OBV, procura-se obter uma
resposta do mercado em volume de negociacéo do ativo, ou seja, qual a forca de mercado
em relacdo a formacgéo de tendéncia e qual o momento de compra.

A unido desses dois indicadores pode ser muito Util, pois quando a agulhada esta
evidente ha mais certeza para efetuar o posicionamento com base na linha do OBV. Se a
agulhada é de alta e a linha do OBV aponta para cima, é provavel que a compra sera
realizada em momento correto.

O rastreador de tendéncia proposto por Didi trabalha através do cruzamento de 3
meédias simples. O OBV, por sua vez, quer saber quem esta levando o mercado para cima
ou para baixo através do volume de negociacdo, ou seja, ele permite que pequenos
traders posicionem-se em consonancia com os grandes traders.
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Como ja definido na metodologia, na primeira analise procura-se por momentos nos
guais as 3 médias simples atravessam um candle de alta, assim justificando uma compra.
Apos a indicacgdo, a linha do OBV é verificada para que se certifique se esta aponta para
cima e em qual altura do grafico ela se encontra. Realizada a compra, basta um
cruzamento entre a média de 3 periodos (amarela) com qualquer uma das outras para
gue seja configurado o0 momento de saida. Caso as 3 médias atravessem um candle de
baixa apds compra também é configurado momento de venda.

E importante ressaltar que mesmo apoés a identificagdo do momento perfeito de
entrada no mercado, sera aguardado o comportamento do dia seguinte para certificar o
posicionamento.

Brasil On — BBAS3

Figura 1. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da acdo BBAS3 - Brasil On.
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Fonte: Imagem

obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Iniciando as analises, na figura 1, observa-se o primeiro periodo da acdo BBASS3.
Focando apenas nas respostas dos indicadores, os quadros 3 e 4 apresentam duas
possiveis entradas com agulhadas em candles de alta. Associando a resposta do OBV
para os mesmos quadros, observa-se que ele estd apontado para cima no momento da
agulhada. O cenario seria perfeito para uma compra que, no caso do quadro 3, daria certo,
porém ndo no quadro 4. Em ambos os casos, aguardar a comportamento do préximo
candle, como manda o protocolo, previne uma entrada falsa.

Na semana seguinte os dois candles formados foram de baixa e a linha do OBV
apontava para baixo, o que possivelmente traria uma tendéncia de baixa stopando uma
entrada mal analisada.
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Bem no inicio do periodo, observa-se a formacéo do primeiro topo no quadro 1.
Com o desenvolvimento do grafico partindo de uma leve alta e observando o volume dos
outros dias, a formacéo de dois dojis configura o término da leve tendéncia e inicia o
caminho para formacé&o do fundo.

Apoés algumas semanas, observa-se um fundo sendo formado com um leve
congestionamento. Nota-se no quadro 2 o momento em que o volume comeca a aumentar,
assim caracterizando o fundo e a entdo entrada no mercado. Algumas semanas depois 0
quadrinho 2 apresenta a saida com aproximacédo do topo ja formado anteriormente
juntamente com a figura de um doji.

Analisando a figura como um todo, a oportunidade de compra evidenciada no
quadro 4 aparece juntamente com uma figura grafica semelhante a um triangulo. Como
padréao de continuacao, o triangulo pode tanto dar origem a um movimento de baixa como
de alta. Portanto, observando a formacéo de um candle de baixa logo apés o desenho,
nao se deve entrar no mercado.

Grafico - BBAS3 (S; - o IEE

S) | BBAS3(S) | BI ) ) | BBAS3(S) | BBAS3(S) = BBAS3(S)

Figura 2.Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo BBAS3 - Brasil On.
=]

Prosseguindo no desenvolvimento do papel, a figura 2 evidencia o periodo de 2013
a 2015. Logo no inicio o quadro 5 mostra uma boa oportunidade de compra. A agulhada
fica evidente e a linha do volume é ascendente. Aguardando a prOxima semana para
formacao de mais um candle, a tendéncia é verificada com outra semana de alta e com a
linha do volume ainda para cima, configurando a entrada no mercado.
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Seguindo o protocolo, quando ocorrer a primeira cruza com a média de 3 periodos
(amarela) deve-se sair da posicdo, como observa-se no quadrinho 5, configurando a saida
do mercado. No mesmo momento acusado pelo DIDI, o OBV ja apontava reversao do
movimento do mercado, mostrando reducéo no volume negociado e consequentemente
reforcando a saida.

Nos quadros 6 e 7 observa-se novas indicacées do DIDI, porém em ambos 0s
casos, apesar do OBV apontar para cima no momento da agulhada, a sequéncia da
semana mostra formacéo de candles de baixa, o que ndo configura posicionamento do
investidor. O presente caso mostra a importancia de ndo se precipitar e esperar a
formacéo do novo candle para ter certeza do melhor momento de entrada no mercado.

Passando para segunda analise, podemos observar, no quadro 8, a formacéo de
um fundo e entrada bem explicita no mercado. O volume bem mais baixo mostra como o
ativo veio perdendo forca e a linha do OBV apontada para cima mostra a chegada da nova
tendéncia.

No quadro 9 fica clara a formacao do topo e consequentemente o momento de
saida. Apos uma sequéncia de alta, a semana seguinte fecha em baixa e o volume ja esta
apontando para baixo. Com o fundo anterior ja formado, o quadro 10 apresenta boa
oportunidade de entrada no mercado, também com volume ascendente e candle de alta,
o que reforca a decisdo do posicionamento. Com o0 topo estourado, o quadro 11
caracteriza a saida no momento do declinio da tendéncia.

Figura 3. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo BBASS3 - Brasil On. -
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No ultimo periodo compreendido de 2015 a 2016, observa-se na figura 3 mais duas
entradas evidenciadas pelos indicadores. No quadro 12 a agulhada e o volume
ascendente que persistiram mesmo na semana seguinte apos a indicacdo confirmam a
entrada. Em todos os casos é sempre muito importante estar stopado a 5% do valor da
compra.

No quadro 13 a agulhada esta condizente com o volume, configurando uma entrada
muito favoravel. A alta muito intensa faz com que o volume se pronuncie de forma ingreme
no momento da agulhada, certificando o posicionamento. Logo em seguida, no quadrinho
13, a verificacdo da saida se da com cruzamento das médias.

Por dltimo e em segunda analise, considera-se a formacédo de um topo no quadro
14. Aproveitando o quadro 13, o congestionamento seguido de um apontamento muito
forte do volume mostra o fundo e a possibilidade de entrada. A configuracédo da forte alta
logo permite saida e venda da posicao respeitando a linha do topo ja formado.

JBS On - JBSS3

Figura 4. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da agdo JBSS3 - JBS On.
<) Grafico - JBSS3 (5) -0
JBSS3(S) | JBSS3(S) | JBSS3(S) | JBSS3(S) = JBSS3(S) | JBSSI(S) | JBSS3(S) | JBSS3(S) | JBSS3(S) | JBSSI(S) | JBSSI(S) | JBSS3(S)

Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Modificando o ativo em discusséo, fica claro o comportamento completamente
diferente tendo em vista a mudanca no setor e os fatores que a influenciam. Ao longo da
analise desse papel, verifica-se uma maior facilidade de trabalhar com os indicadores em
decorréncia da menor volatilidade da JBSS3 e de seu menor congestionamento.
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Na figura 4 observa-se a possibilidade de entrada no quadro de niumero 1, seguindo
a resposta da associacado DIDI + OBV. Apos as trés médias cruzarem o candle de alta e
depois se abrirem, juntamente com a linha do OBV em ascenséo e indicado volume baixo
de negociacéao, € caracterizada uma oOtima entrada. Apesar de todos os fatores estarem
em acordo, o cumprimento do protocolo leva a formacao de candles de baixa na semana
seguinte que evita o posicionamento. Nesse caso, o trader que se antecipou um pouco
terd uma chance de obter lucro.

No periodo retratado pela figura 4 observa-se alguns meses de congestionamento.
No quadro 3 fica evidente a formacdo de um fundo e uma ascenséao bem lenta que néao
leva a formacao de um topo propriamente dito. Quem trabalha com stop movel conseguiu
faturar na descida, momento de formacao do segundo fundo, onde esta marcado o quadro
4. A ferramenta do stop mével é extremamente Util por evitar a perda do lucro acumulado
em uma situacdo de reversdo de precos em meio a ascensao que havia sido prevista.
ApoOs a nova subida fica mais clara a saida do mercado no quadrinho 4. O mercado oscila
um pouco mais, porém congestiona a um ponto que dificulta entrada e saida na escala
temporal semanal, logo em seguida estourando a resisténcia e formando um canal de alta
gue sera observado no préximo periodo.

Figura 5. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo JBSS3 - JBS On. -
a Grafico - JBSS3 (S -8

) | JBSS3(5) | JBSS3(S) | 4BSSI(S) | UBSS3(S) | JBSS3(S) | JBSS3(S) | JBSS3I(S) | JBSSI(S) | BSSI(S) | UBSSI(S) | UBSS3(S)
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Observa-se que, ao final da figura 4, ocorreu outra agulhada com OBV ascendendo
e apontando para cima. A reversdo da posicao ocorreu apenas na figura 5, evidenciada
no quadrinho 2.

O mesmo congestionamento observado na figura 4 continuou ocorrendo por mais
algumas semanas na figura 5, porém com um pre¢co um mais alto. Logo quando a acéo
muda para tendéncia de alta, nota-se um canal bem definido, respeitando as linhas
tracadas e com respostas coerentes as analises dos indicadores.
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Evidenciado no quadro 5, observa-se outro apontamento do DIDI para entrada no
mercado. Porém, ao analisar com mais cautela, conclui-se que uma entrada falsa havia
sido indicada, uma vez que que o OBV nao estava apontando para cima e as 3 médias
nao se separaram apos a agulhada, cenario muito parecido com o quadro 6.

Algumas semanas adiante, no que parece ser uma inversdo de forca do mercado,
observa-se mais uma agulhada no quadro 7. O trader mais cauteloso poderia esperar até
mais de um dia para verificar essa entrada, tendo em vista os dias ruins que se passaram.
Mas logo na terceira semana da agulhada observa-se que os candles permanecem em
alta, o OBV ascendente e as 3 médias se separam. Uma entrada muito boa que rendeu
alguns meses de espera e mostra saida no quadrinho 7 com um bom lucro.

O cenario é extremamente positivo e semelhante ao anterior no que se trata do
quadro 8. O unico receio ao entrar no mercado viria, ao observar o OBV, da localizac&o
no gréafico, uma vez que este estava no ponto mais alto da historia do papel. O volume de
negociacdo estava tdo alto que, dependendo da estratégia adotada, ndo seria
caracterizado momento de compra. O forte aumento poderia estar atrelado a possibilidade
de queda dréastica do mercado em virtude de um sobrepreco, ou seja, a acdo estava muito
cara aos olhos do mercado.

Com as incertezas mencionadas talvez ndo fosse realmente uma boa entrada,
porém o trader que se aventurou reverteu sua posi¢cdo com um bom lucro como mostra o

quadrinho 8. Em situacfes onde se observa movimento anormal, € mais prudente
aguardar a normalizac&o para voltar a se posicionar.

Analisando de forma mais generalista e voltando ao inicio de nossa série, observa-
se a formacéo de um topo no quadro 5. No quadro 10 fica clara a formagéo do fundo e,
com o OBV ascendente, existe uma possibilidade de entrada. Apesar do
congestionamento, o trader que se manteve na estratégia conseguiu um bom lucro na
saida evidenciada no quadrinho 10.

Tecnicamente nota-se a formacgéo de novos topos e fundos ascendentes (seguindo
a tendéncia) onde ha margem para lucro obedecendo a estratégia de topos e fundos.
Porém, realizando a entrada no mercado quadro 10, obedecendo o fundo, fica clara a
indicagdo da agulhada do quadro 7. Dessa forma, uma alternativa é aguardar o
desenvolvimento do mercado em virtude da agulhada, revertendo o posicionamento

apenas no quadrinho 7.
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Mais uma vez, no quadro 11, observa-se a formacdo de um fundo e logo em
seguida no quadro 8 uma nova agulhada. Uma tendéncia de alta impacta no aumento do
volume, o que mantém o OBV muito alto. Um trader prudente ndo entraria no mercado
nesse momento, pois apesar da analise estar bem favoravel, o volume muito alto pode
configurar uma reversao de tendéncia muito acentuada. Mantendo-se fora do mercado, o
ganho néo foi aproveitado na alta que se sucedeu, porém ndo houve perda de patrimonio,
caso o0 mercado mudasse de direcao.

Figura 6. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo JBSS3 - JBS On. —
@ Grafico - JBSS3 () -a
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Ainda na figura 5, observa-se mais uma agulhada que mostra sua entrada no
qguadro 9 e nos d& a saida apenas na figura 6, no quadrinho 9. Momento que possibilitaria
ganho, porém o investidor consciente continuaria fora.

Apds muito tempo de alta 0 OBV comeca a dar sinais de queda. Para o trader que
veio analisando o OBV consciente do volume demasiado que estava sendo negociado,
teria muita cautela para entrar no mercado na agulhada evidenciada no quadro 12.

Nos meses seguintes, pode-se tragar as linhas guia para topos e fundo e o OBV
teve uma queda muito grande, o que deixa até a possibilidade de uma entrada. Porém,
nesse periodo o Brasil comegou a passar por uma crise politico-econbmica e a acéo
JBSS3 passou a ser alvo de intensas especulacdes sem fundamento. Periodo de
especulacdo pode parecer um 6timo momento para se ganhar muito dinheiro, mas 6timo
para se perder também. Para o perfil de investidor tracado nesse trabalho, ndo € o melhor
momento para se investir.
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BM&F Bovespa On - BVMF3

Grafico - BVMF3 (S - El
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Figura 7. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Prosseguindo com as andlises e mudando para o ativo BVMF3, no periodo ilustrado
pela figura 7 fica claro que o papel se manteve lateralizado por quase toda a série, ndo
possuindo tendéncia evidenciada, impossibilitando a formacao de topos e fundos.

Tanto no quadro 1 como no quadro 3, observa-se que as 3 médias passaram dentro
de um candle de alta. O OBV indicava aumento do volume e, portanto, poderia ser
realizada uma entrada. Ao trabalhar com o DIDI, € necessério notar se a agulhada foi
certeira, ou seja, se as trés médias passaram proximas uma da outra dentro do candle e,
em seguida, afastaram-se claramente. No caso em discussao observa-se a passagem,
porém a agulhada néo foi certeira e ndo houve separacao evidente das mesmas. Apesar
do cenério aparentemente favoravel, ndo seria uma entrada garantida.

No caso do quadro 2, a agulhada é certeira e ocorre separacéo leve das médias. O
OBV parece favoravel, tendo em vista que o papel ndo seguia uma tendéncia de alta, fato
gue aumentaria consideravelmente o volume. Dessa forma, a indicacdo de entrada era
clara, porém uma queda veio a se suceder, mais uma vez acentuando a imprevisibilidade
do investimento em bolsa de valores e reforcando a importancia de estar stopado.

As condi¢des de formagao da BVMF3 dificultam a analise baseada nas técnicas
empiricas. A variacao € tdo pequena que nao permite a formacao de topos e fundos claros
e 0 constante aparecimento de dojis ndo da a ideia de qual movimento de mercado esta
perdendo for¢a, uma vez que nao existe uma direcéo pre-definida.
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Figura 8. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa.gn.
@ Grafico - BVMF3 (S, -8
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No segundo periodo presente na figura 8, observa-se uma mudanca no
comportamento do papel em relacdo a volatilidade. Logo no quadro 4 nota-se uma
agulhada bastante clara com OBV ascendendo e formagéao de um candle alta na semana
seguinte. Algo para se notar no OBV €, apos certificar a agulhada de alta, que o indicador
estava mais baixo do que se encontrava nos Ultimos meses, portanto existia espago para
crescimento do volume negociado e aumento do valor do papel. Com certeza uma entrada
bastante interessante com saida logo no quadrinho 4.

O interessante do comportamento grafico do ativo esta na dificuldade de previsao
do seu comportamento baseado na andlise técnica. Possivelmente uma analise
macroecondmica explicaria com mais exatidao as suas variacées ao longo da série.

Até o momento, além de ndo se conseguir tragar linhas guia e ndo se notar um
sentido definido, nota-se o curioso caso do quadro 5. Empiricamente espera-se uma
gueda, poréem algo fez com que uma alta muito forte empurrasse o preco do ativo para
cima. Nesse caso, quando dentro do movimento repetido ao longo tempo, é caracterizada
situacao de formacao de um topo duplo, ou seja, 0 preco atinge o0 mesmo patamar duas
vezes. Localizada essa figura, espera-se por uma queda acentuada na sequéncia, apesar
do contrario ter ocorrido.
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Ibovespa — BOVA1l

O trade dos papéis BOVAL1l envolve participar de um “grupo” de investimento que
funciona como se comprasse uma meédia da movimentacdo dos 70 papeis de maior
negociacdo da bolsa. Comprar um lote de acdes significa fornecer recurso para o fundo
onde serdo realizadas as compras como mencionado. Tal negociacdo garante maior
seguranca e um trade interessante, uma vez que as previsdes e indicadores se comportam
de maneira mais verdadeira.

Figura 9. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BOVALL - Ibovespa Unit..:.
) Grafico - BOVA11 (S -8
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Apos observar a figura 9, consegue-se entender que os papeis comercializados do
Ibovespa compde um grafico bastante volatil, porém que tende a respeitar precos antigos,
sendo excepcional para o tragado de linhas guia e para realizacao de trades baseando-se
por topos e fundos.

No periodo em discussdo, o DIDI ndo mostrou nenhuma entrada possivel.
Provavelmente em decorréncia da intensa volatilidade do papel, o atraso entre as médias
nao permitia encontro em um valor préximo para agulhar.

Analisando de forma empirica, logo no quadro 1, observa-se a formagao do primeiro
fundo, o que possibilitaria a entrada no mercado e logo depois a saida, demostrada no
quadrinho 1. Dentro dessa situacdo, a linha do OBV comprova que o volume de
negociacao esta bastante alto e, no momento da formacao desse fundo, ele faz um leve
apontamento para baixo. Tendo em vista que que o papel esta com o preco alto e o OBV
indica diminuicdo do volume negociado, ndo € muito prudente aproveitar esse fundo,
avaliando a possibilidade de queda do mercado.
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Respeitando o prec¢o do ultimo topo, no quadro 2, observa-se a formacao de mais
dois topos. O trader que entendeu a regido do fundo conseguiu obter lucro com esse
posicionamento. Apés a formacédo do fundo, nota-se que o OBV esta mais baixo do que
no fundo anterior, mesmo com preco mais alto. Isso indica que o papel ndo esta
conseguindo manter o volume alto de negociacdes, provavelmente antecedendo uma
reducado do preco.

A questao presente no quadro 2 esta na formacé&o da figura de um topo duplo. Apos
topos duplos o mercado tende a desaquecer, como pode ser observado mais claramente
no quadro 3. Mesmo um trader experiente teria sido stopado apos a formacgéo do ultimo
fundo do quadro 2, que demonstrava uma entrada aparente. Embora o OBV se mostrasse
pouco abaixo do mesmo fundo formado anteriormente, ainda seguia trajetéria ascendente
e, mesmo que esperasse, as semanas seguintes foram de alta. Nos 2 ultimos fundos, ao
chegar nessa marcacdao, o preco subiu. Com base em andlise grafica, dificilmente poderia
ser previsto tal ocorrido.

Logo em seguida, no quadro 4, observa-se a formacédo do novo fundo e volta da
lateralizacao do papel, o que possibilita nova entrada, repetindo no quadro 5. Nessa ultima
sequéncia de topos e fundos, o0 OBV chega a seu ponto mais baixo e volta subir na
marcacgao anterior, o que certifica 0 momento correto de entrada e saida. Até agora
observou-se o comportamento ciclico da BOVALl, sempre estacionando nos mesmos
precos, respeitando quase sempre topos e fundos formados.
gigura 10. Imagem referente ao periodo dezg)lﬁ \? 2016 da acdo BOVAL11 - Ibovespa_Ug&:..
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No segundo periodo da série, nota-se na figura 10 a continuidade do
comportamento de bastante volatilidade. Nesse periodo o DIDI evidencia 3 agulhadas
passiveis de analise nos quadros 6, 7 e 8.
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No quadro 6, observa-se que as 3 médias passam dentro de um candle de alta. Na
semana seguinte, momento de atencdo a uma segunda resposta para entrada no
mercado, podemos observar que foi formado um candle de baixa e as 3 médias agulharam
esse candle de forma certeira. Com o OBV apontado para baixo e o DIDI agulhando um
candle de baixa, ndo deve ser realizado posicionamento. Curiosamente o mercado subiu
e possibilitaria ganho ao trader que interpretou de outra forma.

No quadro 7 também se nota as 3 médias atravessando um candle de alta, porém
no dia seguinte também atravessaram de forma mais certeira um candle de baixa com
OBV apontado para baixo. Dessa vez seguindo uma baixa acentuada, respeitando a
previsdo. No quadro 8, por sua vez, observa-se uma boa entrada que se concretizara com
bom lucro.

Sabendo que o papel tende a respeitar os precos antigos, o trader que observa o
desenvolvimento do papel no longo prazo poderia ter se arriscado no quadro 6, tendo em
vista que ha pouco tempo ocorreu a formacéo de um fundo. O posicionamento poderia ser
realizado logo apdés a indicacéo.

O mesmo raciocinio poderia ser utilizado para entrada no quadro 7 e talvez
funcionasse de igual maneira, porém, em virtude do cenario politico-econdmico o qual o
pais entrou, a perda de confianca gerou queda acentuada, o que nado era passivel de
previsao gréfica.

Mesmo justificado pela queda generalizada de todos os papeis nesse periodo, no
guadro 9 observa-se mais uma vez um topo duplo, figura que justificaria a queda sentida
no quadro 7.

Trabalhar com topos e fundos nesse periodo dificultou a certificacdo do
posicionamento ao observar a variacdo do OBV de forma pouco provavel, uma vez que
os precos formavam topos e fundos e 0 mesmo nao se alterava de acordo. Em virtude do
comportamento observado, deve-se ser cauteloso quando 0s pre¢os variam porém néo o
volume. Como ja mencionamos anteriormente, o volume é alterado por grandes
investidores entrando e saindo do mercado. Quando o volume se estaciona no meio para
alto e nao se altera com subida e descida dos precos, € bem capaz que uma baixa venha

a ocorrer para normalizar o mercado.
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4.2 DIDI + IFR

Trabalhando em associagcédo nessa nova etapa com o a agulhada do DIDI e com o
IFR, mantém-se a estratégia j& definida para o DIDI. Para dar certeza a indicagdo
proporcionada, serd analisado o IFR observando se a linha do mesmo estéa entrando ou
saindo de zonas especificas de muita ou pouca negociagao.

O IFR é um indicador definido através do conceito de sobrepreco. Ele basicamente
mede a evolugdo da relagdo de forcas entre compradores e vendedores ao longo do
tempo. Sua formula inclui um fator relacionando a média dos precos de alta com a média
dos precos de baixa ao longo dos periodos estipulados na metodologia. Dessa forma
serdo tracadas zonas no gréafico posicionadas no eixo y entre 70 e 20, que mostram em
gual situacéo de preco que o mercado se encontra.

A estratégia a ser utilizada compreendera sempre comprar o ativo quando a linha
do IFR estiver migrando da zona de sobrevenda (20) para a zona central do gréafico e
vender quando ela se aproximar da zona de sobrecompra (70). E prudente lembrar que o
investidor virtuoso tem seu lucro minimo estipulado ou tem programado seu stop loss e
nao fica esperando o mercado ordenar sua saida.

Brasil On — BBAS3

Figura 11. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da agcdo BBAS3 - Brasil On. -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Unindo um indicador rastreador de tendéncia (DIDI) com um indicador oscilador
(IFR), procura-se obter a melhor resposta do grafico para entrar no mercado de maneira
correta e obter renda.
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Trabalhar com o IFR traz vantagens e desvantagens ao trader. A grande vantagem
envolve sempre possuir uma base para seguir. A desvantagem envolve estar sempre
preso nessas bases. O OBV, nas Ultimas analises, dava no¢do do volume do mercado,
mas nao necessariamente estava relacionado com a trajetoria dos precos do papel. Sem
ter zonas de base, apenas o fato de estar subindo, juntamente com a resposta do DIDI,
nos dava a certeza para efetuar o posicionamento. O IFR, por sua vez, traz uma zona de
confianca bem estabelecida pelo calculo dos precos de alta tdo antigos quanto
escolhemos na calibracédo do indicador. Dessa forma, se a linha do indicador estiver no
meio das zonas ndo daremos certeza para entradas, 0 que aumenta a seguranga,
entretanto diminui bastante o numero de possibilidades de entrada no mercado.

Na figura 11, o quadro 1 mostra a Unica vez que o DIDI acusa uma entrada e acaba
agulhando um candle de baixa. Mesmo que a estratégia fosse comprar logo apos a
formacdo do candle de alta, o IFR protege o investidor e, como estd bem no meio do
gréfico, ndo indica a compra.

Analisando de maneira ampla, observa-se como é vantajoso trabalhar com o IFR
juntamente das técnicas de topos e fundos e mesmo somente utilizando o IFR. No quadro
2 nota-se a formacéo do topo que coincide com a leve passagem da linha do IFR pela
zona de sobrecompra. A interpretacao que se assume toda vez que o IFR passa pela zona
de sobrecompra € o “cansago” do mercado em manter a ascensao do ativo, de forma que
0 mesmo comeca a ser avaliado como muito caro, iniciando o movimento de venda, o que
derruba o preco do ativo e, consequentemente, o IFR.

Logo em seguida observa-se a variacédo do IFR no quadro 3, quando chega na zona
de sobrevenda. O trader que se posicionou confiando na linha de fundo tracada foi
stopado. O IFR por sua vez mostrou que ainda havia espaco para queda. Quando chegou
proximo a regido de sobrevenda, reverteu seu sentido, finalmente fornecendo confianca
para entrada no mercado e reversdo da posi¢ao logo no proximo quadro 3, onde o IFR
atingiu a zona se sobrecompra.

Nos quadros 4 e 5, pode-se realizar a compra do ativo, seguindo as linhas guia
formadas em ambos os casos. Porém, como discutido anteriormente, existe a
possibilidade de continuacéo da queda, uma vez que nao houve entrada da linha do IFR
na zona de sobrevenda. Dessa forma, ndo se pode ter o IFR como certificador para
entrada no fundo. O trader que quer se arriscar confia apenas no tragado das linhas guia.
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Figura 12. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo BBASS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -a
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Seguindo o tracado das linhas guia mencionado h& pouco, observa-se a saida de
sucesso na figura 12, presente no quadrinho 5, momento que o IFR indica a sobrecompra
gue coincide com o primeiro topo da sequéncia. O trader mais ansioso poderia ter revertido
seu posicionamento logo que o IFR se aproximou da regido de sobrecompra, porém, com
um pouco mais de cautela e paciéncia, o lucro foi bem maior. A questdo é sempre manter
a estratégia determinada. Assim, se essa era esperar o IFR entrar na zona de
sobrecompra, deve ent&o ser seguida. E muito importante sempre lembrar do seguinte
ditado: “quem tudo quer, nada tem”. Ele € muito aplicavel ao mercado de agdes, pois
aquele investidor que sempre procura maior lucro, acaba perdendo o timing da agéo e
saindo no momento errado. Muitas vezes estipular um lucro minimo é uma boa estratégia,
diminui os ganhos, porém sempre da algum ganho. Esperar o mercado respeitar um canal
ou a resposta de um indicador muitas vezes pode levar o investidor ao prejuizo com um
stop.

No quadro 6, observa-se a agulhada no candle de alta com as médias passando
relativamente perto uma das outras e abrindo no proximo candle, o que indica uma
agulhada certeira e bem evidente. Como se deve esperar a resposta dos dois indicadores,
o0 posicionamento do IFR na zona central mantém o trader fora do mercado. Com certeza
a agulhada foi boa e proporcionaria lucro apés algumas semanas.

Observa-se agulhadas no quadro 7, e mais certeira no quadro 8, porém se
enquadram na mesma situacdo do quadro 6, onde o IFR n&o permite a entrada no
mercado.
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O quadro 9 foi marcado duas vezes, na ultima vez como quadro 5, mas serve como
fixacdo para unido da técnica de topos e fundos com o IFR, que marcam exatamente o
fundo com a entrada do IFR na regido de sobrevenda e o topo com a entrada do IFR na
regido de sobrecompra. O mesmo ocorre nos quadros 10 e 11.

Figura 13. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo BBAS3 - Brasil On. —
@ Grafico - BBAS3 (S -8

BBAS3(S5) |[BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S)
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No ultimo periodo, a figura 13 mostra o reflexo do que ocorreu na discussao de toda
a série. Nos quadros 12, 13 e 14 observa-se possiveis entradas segundo o DIDI, porém
sem permissao do IFR. No quadro 15 “fica evidente que o preco ndo respeitou a linha
guia, porém o IFR acusou uma boa entrada e logo a saida (quadro 14). No quadro 16,
apesar do local interessante, o IFR ndo deu certeza da sequéncia ascendente dos pregos
0 que seria confirmado no quadro 17, inclusive com a entrada do IFR na zona de
sobrecompra.

Todas as vezes que o DIDI respondia com uma indicacdo, ndo era possivel realizar
0 posicionamento em virtude do IFR. Porém todas as vezes que o IFR deu certeza da
entrada no mercado, o posicionamento foi revertido em lucro.

JBS On - JBSS3

A utilizacao de indicadores osciladores leva ao reconhecimento de suas limitagoes,
de forma que sempre que o ativo estiver seguindo tendéncia de alta ou de baixa as
respostas geradas néo serdo verdadeiras. No papel anterior existe uma tendéncia muito
grande de lateralizacdo, ou seja, 0s precos subiam quebrando resisténcias antigas e
formando novas. O papel em discussdo (JBSS3) tem suas altas de preco por uma
construgcdo em topos e fundos ascendentes e suas baixas em topos e fundos
descendentes, 0 que sera observado mais facilmente nas imagens que seguem.
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F|gura 14. Imagem referente ao penodo de 2011 a 2013 da acdo JBSS3 —JBS On. —
Grafico - JBSS3 (S) - 8
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Fonte Imagem obtlda pelo autor através do homebroker da corretora XP Investlmentos

No primeiro periodo da JBSS3, nota-se o papel um pouco lateralizado. Como € de
costume na associagéo dos dois indicadores em estudo observa-se, nos quadros 1 e 2,
gue foram indicadas duas agulhadas perfeitas, porém sem possibilitar o posicionamento,
tendo em vista o IFR no meio das duas zonas.

Analisando o todo, nota-se nos quadros 3 e 4 os candles tocando o fundo das linhas
guia, porém o IFR ndo da certeza de reversdo do movimento. Nesse caso € possivel ter
um pouco mais de certeza para 0 posicionamento uma vez que o IFR se aproximou
consideravelmente da linha de sobrevenda, mesmo assim o trader mais cauteloso néo
realizaria a compra.

F|gura 15. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da a¢&o JBSS3 - JBS On. —
Grafico - JBSS3 (S - a

S) = JBSS3(S) | JBSS3(S JBSS3 (8) JBSS3(S)

Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Na figura 15, observa-se no quadro 2 (mesmo presente na figura 14), a grande
oportunidade de entrada no mercado. Se houvesse certeza do IFR, a saida seria com
lucro e realizada no quadrinho 2. Nota-se mais agulhadas nos quadros 5 e 6 que nédo
podem ser levadas em consideracao, mais uma vez, em decorréncia do IFR.

Nos quadros 7 e 8, observa-se uma resposta interessante do IFR. Foi tracada uma
linha guia que segue um canal desforme em decorréncia do papel ja estar iniciando a sua
alta, porém ainda imperceptivel para o investidor. No quadro 7, suposto fundo do nosso
canal, o IFR se mostra quase que na zona de sobrecompra, 0 que é curioso. Analisando
com atencdao, nota-se que o papel esta desenvolvendo uma leve alta ja nesse momento,
fazendo com que o IFR dé respostas falsas. O mesmo ocorre no quadro 8, que faz um
fundo que o IFR néo acusa e logo em seguida observa-se um topo distante da linha guia,
guase acusado em sobrecompra pelo IFR. O ponto da discusséo é que o papel ja estava
em alta, porém de maneira imperceptivel, de forma a ndo respeitar linhas guia e inutilizar
osciladores. De qualquer maneira seria um momento arriscado para se posicionar.

No inicio da discussdo do papel JBSS3, foi mencionada a dificuldade de se
trabalhar com osciladores em situacdes de ascenséo de precos em formacao de topos e
fundos ascendentes, onde um fundo é sempre mais alto do que o outro, o que podemos
observar perfeitamente no quadro 9. Mesmo havendo formacéo de fundos, movimento
normal mesmo em alta, a linha do IFR permaneceu na zona de sobrecompra em quase
todo o periodo de duragao da tendéncia. O indicador ndo “entendia” o movimento de topos
e fundos ascendentes, mostrando que o mercado estava sempre sobrecomprado,
justificando ndo empregar osciladores em situacdes semelhantes ou para papeis que
tenham tendéncia de sempre permanecerem nesse tipo de movimentagao.

Figura 16. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo JBSS3 —JBS On. —
@ Grafico - JBSS3 (S =
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Confirmando o que ja foi dito, na figura 16, ultimo periodo da nossa série, o papel
permaneceu todo o tempo em tendéncia de alta ou de baixa, caracterizando a formacao
de topos e fundos ascendentes ou descendentes, impossibilitando a utilizacéo do IFR para
gualquer andlise, uma vez que esteve sempre sobrecomprado ou sobrevendido.

Como ja discutido anteriormente, esse periodo possibilita ganho de capital focado
na andlise empirica utilizando as linhas guia, porém dentro do objetivo de associar 0s
indicadores, ndo ha possibilidade e geracao de renda.

BM&F Bovespa On - BVMF3

Grafico - BVMF3 (S, =
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Figura 17. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespia’On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Como discutido anteriormente, nota-se que o ativo em discussdo segue um padréo
aleatdrio com pequenas variacdes entre as semanas, impossibilitando o tracado de linhas
guia para determinacéo de topos e fundos.

De forma a suceder o que ja foi visto com os outros papéis, nos quadros 1, 2 e 3
observa-se agulhadas que ndo séao concretizadas em posicionamento em virtude do IFR
encontrar-se na regiao central de seu grafico. Todas as agulhadas observadas poderiam
ser convertidas em lucro.

A dificuldade em tracar linhas guia também dificulta crer no IFR, uma vez que nao
se tem nenhuma base de quanto o preco poderia cair ou subir. De igual forma, o IFR
também ndo mostra nenhuma entrada com certeza. A tendéncia de variar pouco faz com
gue o indicador também se mantenha na zona central do gréafico, pois levando em
consideracao que a sua variacao depende de um fator que a razdo entre precos de baixa
e precos de alta. Variar pouco implica em razoes proximas a 1, o que mantém a linha na
regido central.
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O pequeno canal de alta formado no inicio do periodo mostra mais uma vez a
incapacidade do IFR de trabalhar em topos e fundos ascendentes. N&o séao todos os
papéis onde o IFR nos da respostas concisas.

Figura 18. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
@ Grafico - BUMF3 ( -8
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos. |

No ultimo periodo da série, observa-se como o papel modificou seu comportamento
€ assumiu uma maior variacéo, possibilitando a formacao de topos e fundos. No quadro 4
mais uma agulhada poderia ser convertida em lucro, porém néo foi efetuada por falta de
base do IFR.

Observando esse periodo como todo, mesmo com a maior variagdo dos precos e
com a formacéao de topos e fundos lateralizados, o IFR ndo respondeu em boas posic¢des.

Quando ha formacdo de topos na maioria das vezes o IFR acusa zona de
sobrecompra, mas quando o mercado desaquece e 0s precos caminham em direcéo a
construcdo de um fundo, o IFR ndo desaquece em congruéncia e ndo da seguranca de
compra penetrando na zona de sobrevenda. Em varios momentos existe proximidade da
zona de sobrevenda, mas em nenhum momento podemos garantir que nao havera
continuidade do movimento descendente.
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Ibovespa — BOVA1l

Figura 19. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BOVALL - Ibovespa Ung..
a ) : Grafico - BOVA11 (S -8
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Observando atentamente a figura 19, nesse primeiro periodo da série, chega-se a
conclusédo do quanto é interessante a utilizacdo do IFR juntamente com o tracado das
linhas guia. Sendo um ativo que respeita 0s pre¢os antigos, tem-se uma base excelente
para atender ao que o IFR nos diz com a confianca de que o papel se comporta de uma
maneira lateralizada historicamente.

Logo no inicio da série, observa-se a formacdo de uma pequena lateralizacao de
candles, discutido anteriormente como topo duplo. No quadro 1 fica evidente a formacéo
do primeiro fundo onde ja é possivel efetuar o posicionamento, pois o IFR acusou zona
de sobrevenda. Em meio a formacao era possivel se arriscar analisando apenas o topo e
o fundo, porém o IFR nado permitiu mais entradas no mercado.

Um fator interessante da formacéo se mostra no quadro 2, onde nota-se que mais
uma vez o fundo feito anteriormente é tocado, assegurando o trader que analisa o canal
isoladamente como opcao de entrada. Porém o IFR alerta que mesmo tocando o fundo,
ainda ha espaco para queda até chegar na zona de sobrevenda, que foi o ocorrido.
Observa-se a sequéncia de algumas semanas onde o papel teve uma queda e realizou
outro fundo, dessa vez com a seguranca do IFR possibilitando mais uma entrada no
guadro 3. Quando ha formacao do topo, o IFR acusa saida e depois nova entrada como
podemos observar no quadro 4.

Nas condicfes propostas nesse primeiro momento da série, o IFR se mostrou uma
ferramenta extremamente eficiente tanto para 0 momento certo da entrada quanto para
evitar entradas falsas.
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Figura 20. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVAL1L - Ibovespa Unit.
@ Grafico - BOVA11 (S - o IEl
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No periodo seguinte da série, nota-se na figura 20 os quadros 5, 6 e 7 acusando
entradas pelo DIDI. No quadro 5 a agulhada é certeira em um candle de baixa. O protocolo
gue seguimos nos diz que agulhadas em candles de baixa sdo seguidas de queda do
mercado. O caso dessa agulhada é muito peculiar, pois observa-se que a semana de
baixa, onde ocorreu a agulhada, foi sucedida de uma semana de alta, engolfando
totalmente o candle de baixa da semana anterior. O engolfamento compreende na
“cobertura” total do candle anterior, “inativando” a sua tendéncia de baixa. Mesmo
podendo confiar e sabendo que resultaria em lucro, o IFR ndo permite a entrada no
mercado.

No quadro 6 observa-se que o mesmo engolfamento ocorre apos a agulhada no
candle de alta, levando o preco do papel para baixo. No quadro 7 a indicacdo permitiria
um posicionamento efetivo, como no quadro 5, mas o IFR n&o indicou entrada em nenhum
caso.

O interessante dessa sequéncia é a formacdo de um canal de baixa e, logo em
seguida, a reversdo do movimento em um canal de alta. Trabalhar com osciladores em
canais nao leva a resultados positivos. Pouco antes da formacao dos canais, observa-se
nos quadros 8 e 9 0 mesmo comportamento dos candles chegando perto de um fundo. A
grande questdo é que no quadro 8 o IFR chegou perto, mas nao entrou na zona de
sobrevenda, mostrando que ainda havia espaco para cair. O mesmo ocorreu no quadro
9, o problema envolveu a semelhanca com o quadro 8, uma vez que 0 mesmo
comportamento gerou perda de dinheiro, apesar da interpretacdo do IFR ser a mesma.
Com espaco ainda para entrar na zona de sobrevenda, o IFR acusou queda e o papel,
dessa vez, respondeu e continuou caindo fazendo um novo fundo evidenciado no quadro
10. Prova classica de como devemos manter nossa estratégia.
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4.3 DIDI + Estocastico

Em sequéncia as analises, a nova associacdo proposta envolve a agulhada do
DIDI, ja utilizada anteriormente, com o oscilador estocastico. Assim como o IFR utilizado
na ultima associacdo, o estocastico € muito pontual e funciona da mesma forma,
proporcionando uma zona de sobrecompra e outra de sobrevenda. E importante lembrar
gue o estocastico ndo trabalha de maneira adequada quando o mercado esta em
ascensdo ou em queda.

O estocastico trabalha com duas linhas, %K e %D. Calcula-se a %K através da
determinacao do numero de periodos e por fatores que levam em consideracdo a alta e a
baixa dos precos. Dessa forma, esse calculo procura determinar, observando as variacdes
passadas, em qual zona o preco esta e para onde os precos estdo indo. A linha %D é
como se fosse uma média da %K. A vantagem de possuirmos as duas linhas gira em torno
de maior assertividade, sendo a %K mais proxima dos precos e com maior facilidade de
captar tendéncias.

Dessa forma, trabalha-se com o estocastico observando o cruzamento da linha %K
sobre a linha %D dentro das zonas de sobrecompra ou sobrevenda. A compra sera
realizada quando houver o cruzamento das linhas na zona de sobrevenda, com indicacao
da %K para a zona central do gréafico. Por sua vez, a venda sera realizada assim que as
linhas se aproximarem da zona de sobrecompra.

As indicacfes que a agulhada do DIDI serdo asseguradas através da resposta do
estocastico e s6 sera realizado o posicionamento caso os dois indicadores estiverem em
consonancia.
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Brasil On — BBAS3

Figura 21. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da acdo BBAS3 - Brasil On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Iniciando as analises, observa-se de prontiddo que o estocastico é extremamente
sensivel e acompanha as variacdes do papel dentro dos seus topos e fundos. A primeira
impressédo do comportamento do oscilador é de ser um indicador extremamente (til e que
proporciona um nimero muito grande de entradas com assertividade. Porém esse quadro
mudara a ponto de gerar o dobro de cautela com o estocastico ao longo da série.

Na figura 21, fica claro mais uma vez os precos do ativo respeitando as linhas guia
ao longo do periodo, assim fazendo topos e fundos e finalizando com um triangulo, como
ja discutido anteriormente.

No quadro 1 observa-se a formacé&o do primeiro topo, em seguida do primeiro fundo
no quadro 2 e assim sucessivamente. Sempre quando ha formacao do topo, o estocastico
esta na zona de sobrecompra e sempre que ha formacao do fundo o estocastico esta na
zona de sobrevenda. Mesmo quando os precos néo respeitam o tracado da linha guia, o
estocastico responde com o fim da subida, mostrando 0 momento exato da reversédo do
posicionamento. Essa proximidade dos precos pode nem sempre ser benéfica, existindo
uma propensdo muito alta do indicador a proporcionar falsas indicacgoes.

No ultimo topo formado, evidenciado no quadro 6, observa-se que os fundos foram
ascendentes no decorrer da formagdo, mas 0s topos continuaram seguindo 0 mesmo
padréo, o que caracteriza um triangulo de alta. Sempre que a formacéo de tal figura grafica
ocorre, ha queda do preco do ativo ou a resisténcia formada pelos topos € quebrada e o
preco sobe. Nesse caso pode-se ter certeza que 0 preco vai cair, pois uma agulhada
certeira passa por dentro de um candle de baixa bem no topo da formac&o. Sem davida a
interpretacdo da figura se concretiza, porém, o trader que se posicionaria pensando no



37

cenario de quebra de resisténcia perderia dinheiro se ndo prestasse atencao na indicacéo
do DIDI.

Figura 22. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo BBASS3 - Brasil On. —
@ Gréfico - BBAS3 (S -a
—_—
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m obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No novo periodo presente na figura 22, podemos observar os quadros 7, 8 e 9 com
indicagcBes de entrada por agulhadas do DIDI. Novamente, assim como a andlise passada,
0 estocéastico ndo permite entradas no mercado, mesmo que a agulhada seja certeira.

Observando pela perspectiva empirica, nos quadros 10 e 11 ha formag¢édo de um
topo e um fundo onde o estocastico mais uma vez responde muito bem. O interessante
desse indicador é sempre respeitar a inversdao do movimento, mesmo que este nao
respeite os topos e fundos, indicando ao investidor o momento exato de reverséo do
posicionamento. Observa-se situacdes onde sédo formados topos mais baixos que outros,
como no quadro 13, e mesmo assim o indicador mostra entradas e saidas verdadeiras.

No quadro 12 nota-se como o indicador perde totalmente sua utlidade em
movimentos ascendentes dos precos. A pequena tendéncia de alta observada, que gerou
topos e fundos ascendentes, foi o suficiente para manter o estocastico quase todo o tempo
na posicao de sobrecompra.
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Figura 23. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo BBAS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -a
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos. |

O ultimo periodo da série € o mais didatico e comprova a cautela necessaria para
lidar com o indicador em estudo. Nos quadros 14, 15 e 16 observa-se agulhadas em
momentos distintos, em candles de alta e de baixa, que ndo podem gerar renda por ndo
haver nenhum posicionamento do estocastico nos momentos equivalentes.

Agora, ao observar o quadro 17, pode-se compreender algumas armadilhas do
indicador. Logo no inicio da série da figura 23 o papel vem lateralizado, de forma a fazer
um topo e ameacar fazer o segundo fundo. O trader que até agora respeitou o estocastico
e teve bons resultados, ao receber a indicacdo de compra evidenciada no quadro 17
investe sem medo, vendo que logo o mercado subird. Porém o indicador responde em
uma entrada falsa, gerando o stop poucas semanas ap6s o0 posicionamento. O mesmo
ocorre logo apos a formacgéo do segundo fundo e novamente outro stop até que o terceiro
fundo é feito e a acdo para de cair. Ao sair desse movimento, observa-se uma nova
lateralizacdo, fornecendo boa entrada e saida, como evidenciado nos quadros 18 e 19.

Observando atentamente, nesses trés ultimos fundos mencionados, nota-se uma
gueda em tendéncia, possibilitando ligar os topos e fundos em um canal de baixa,
caracterizando topos e fundos descendentes. Logo no inicio foi alertado o péssimo
funcionamento do estocéstico em situacdes de baixa ou alta, porém seria muito dificil de
enxergar esse canal de baixa enquanto se formava. O que se possui de ferramenta para
evitar perder grandes somas de dinheiro em situa¢cdes como essa é manter-se sempre
stopado, ou seja, com uma venda automatica programada em caso de queda do preco.
N&o ganha aquele que néo sabe perder.
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JBS On -JBSS3

Figura 24. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da acdo JBSS3 —JBS On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Ao analisar as imagens da JBSS3 na associacao DIDI + IFR, recorda-se da ma
performance do indicador IFR, tendo em vista o ativo sempre estar em canais de alta ou
de baixa. Até 0 momento observou-se que o estocastico também ndo se comporta bem
nessas mesmas condi¢bes e ainda proporciona falsas indicacdes de compra, podendo
prejudicar o investidor caso nao esteja munido das devidas ferramentas.

Na figura 24 observa-se o primeiro periodo da nossa série, dando sequéncia as
analises. Como é de se esperar, duas possiveis entradas séo indicadas pelo DIDI, nos
quadros 1 e 2, na forma de duas agulhadas perfeitas que proveriam lucro, porém sem
permissao do estocastico.

Nos quadros 3, 4, 5 e 6 observa-se bem o funcionamento do estocastico. Mesmo
guando o preco ndo respeita o tracado da linha guia, o papel lateralizado da confianca ao
investidor que se posiciona como manda o estocastico e recebe bons lucros de sua
resposta.
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Figura 25. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo JBSS3 —JBS On. -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No periodo seguinte, a transicdo para a figura 25 em uma leve alta acaba
lateralizando e ainda possibilita algumas boas entradas indicadas pelo estocastico, como
observa-se no quadro 9 e saida no quadro 7.

Apoés a lateralizacdo, o papel entra em forte alta, como evidenciado no quadro 10,
com os tragados do canal de alta. Observa-se a for¢ca tamanha do movimento de modo
que o estocastico ndo conseguiu descer para zona de sobrevenda em nenhum momento.

Grafico - JBSS3 (S - 5 IEE
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Figura 26. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da agdo JBSS3 —JBS On.
@

No ultimo periodo da série, o papel permanece todo o tempo em alta ou em baixa,
como se observa no tracado dos canais na figura 26. No quadro 11 nota-se uma entrada
falsa que o estocastico indicou, enquanto o papel ainda mantinha franca queda.
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As analises proferidas ao ativo em discussdo mostraram a dificuldade de
associacao entre o DIDI e o estocastico em um papel que tem tendéncia de assumir canais
de alta ou baixa. As entradas que o DIDI indicava ndo eram fortificadas pelo estocastico e
nos momentos que o papel entrava em alta ou baixa ndo havia nenhuma indicacdo que
proporcionasse um posicionamento seguro. O trader que trabalha apenas com topos e
fundos conseguiu ganhar dinheiro pelo respeito dos precos aos canais. Mesmo assim,
assumimos a dificuldade de trabalhar com o papel em estudo e os presentes indicadores.

BM&F Bovespa On - BVMF3

Flgura 27. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acédo BVMF3 - BM&F Bovespia’On
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Fonte Imagem obtlda pelo autor através do homebroker da corretora XP Invesnmentos

Nessa nova analise do ativo BVMF3 nao serdo mencionadas as agulhadas do DIDI,
tendo em vista que em nenhum momento ha possibilidade de entrada por concordancia
dos dois indicadores.

Como anteriormente discutido, a BVMF3 é um ativo que ndo forma topos e fundos
de maneira clara. Sua pequena volatilidade de precos gera muitas vezes, nesse primeiro
periodo, sequencias alongadas que dificultam o tragado das linhas guia.

No quadro 1 observa-se um canal de alta bem evidente. O estocastico permaneceu
gquase que todo o tempo sobrecomprado, ndo possibilitando nenhuma entrada. Em
continuidade, nota-se que mesmo com fundos bastante alongados, um canal de baixa
pode ser desenhado ligando-os. No quadro 2 uma entrada boa é evidenciada e logo a
saida no quadro 3. Se a queda estivesse um pouco mais acentuada com certeza seria
uma entrada falsa. Percebendo que o papel estad seguindo trajetéria descendente ou
ascendente, o investidor deve operar 0 estocastico com cautela.

Nos quadros 4 e 5, observa-se uma entrada e posterior saida indicada com
exatiddo, mesmo com o papel em formacao de alta.
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Figura 28. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovesple:l.On.
) Grafico - BVMF3 (S -8
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Na figura 28 observa-se o Ultimo periodo da série, caracterizado agora com muito
mais volatilidade, o que possibilita um melhor tracado das linhas guia. Analisando
atentamente o periodo em estudo, nota-se a existéncia de uma ascensdo de precos,
porém esta ndo ocorre na forma de canal de alta, apenas uma elevacédo grande em certo
momento para depois continuar seu movimento lateral.

Curiosamente o estocastico ndo indicou compra nos quadros 6 e 7, que seguiam a
trajetoria da linha guia e poderiam ser convertidos em receita. Nos quadros 8 e 9 ele
mostra uma boa oportunidade de posicionamento e mais uma futura possibilidade no
quadro 10.
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Ibovespa — BOVA1l

Grafico - BOVAT1 (S - o IEN
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Figura 29. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BOVALL - Ibovespa Unit.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Como ja discutido anteriormente, a BOVA1l é um ativo que costuma respeitar
precos antigos, possibilitando o tragado de linhas guia de forma bem clara. Salientada a
grande dificuldade de se trabalhar com o estocastico em momentos de tendéncia definida,
0 ativo em estudo mostra entradas muito interessantes em diversos momentos desse
primeiro periodo.

Na figura 29 observa-se nos quadros 1 ao 4 indicacdes efetuadas pelo estocastico
gue proporcionaram acompanhamento dos topos e fundos nos momentos exatos.
Mesmos que néo respeitando a linha guia, os momentos de reversao da tendéncia foram
bem indicados.

No quadro 5 observa-se uma indicagao falsa do estocéstico, prevendo continuidade
da lateralizacdo e provavelmente observando o volume de negociagdo nesse momento
conseguiriamos nos precaver da queda tdo acentuada que se sucedeu. Com a
normalizac&do retomada nos posicionamos novamente no quadro 6 com saida no quadro
7.

De maneira muito interessante, no meio da descida do papel para formacao do
fundo, a penetragdo do indicador na zona de sobrevenda no quadro 8 e indicacdo de
compra nos quadros 9 e 10 deixariam o investidor hesitante. Mesmo que imperceptivel,
as respostas falsas vém mediante a descida em fundos descendentes, inutilizando nosso
indicador. No quadro 10 temos um pouco mais de certeza em decorréncia da proximidade
ao preco antigo do ultimo fundo feito, 0 que nos garantiria bom lucro e saida no quadro
11.
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Figura 30. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVAL1L - Ibovespa Unit.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

A figura 30 ilustra o ultimo periodo da série e infelizmente nos coloca em situagao
de atencao para utilizacdo do estocastico.

Conforme o gréafico desenvolve sua trajetéria, observa-se no inicio do periodo a
formacao de um topo e logo de um fundo, respeitando os limites impostos na trajetoria
anterior. Quando € indicada entrada do quadro 12, o trader ndo se posiciona, entendendo
o0 comportamento histérico desenvolvido pelo papel.

Ao se aproximar da regido do antigo fundo, o posicionamento no quadro 13 é
plausivel, apesar de levar ao stop logo em seguida. Nos quadros 14 e 15 observa-se uma
boa oportunidade de lucrar, porém nem todo trader se posicionaria em tal situacdo com
medo da continuidade do pequeno canal realizado e de estar se colocando em mais uma
entrada falsa. Com a subida gradual do mercado a confianga poderia ser retomada e
assim novamente propor um posicionamento. Novamente, a unido do indicador com
volume pode trazer resultados interessantes e lucrativos.

4.4 Média Moével + IFR

As médias méveis sdo indicadores muito utilizados, ndo apenas como médias, mas
como constituintes de varios outros indicadores. Sua base de calculo é simples, como o
préprio nome ja diz, é o calculo médio de tantos periodos quantos foram utilizados na sua
calibracdo. Para médias simples o célculo é da forma mencionada, para médias
exponenciais o calculo é feito ponderando os periodos mais recentes. Por serem maoveis,
a cada novo periodo o ultimo é esquecido e continuam as analises. O objetivo é sempre
tentar prever a direcdo do mercado.
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Operar com médias modveis é igualmente simples. Nesse trabalho procura-se
utilizar uma metodologia que una as meédias exponenciais com médias simples.
Basicamente pretende-se captar o momento em que o mercado vai sair de um movimento
de baixa para um momento de alta. A estratégia que sera utilizada verificara 0 momento
gue houve cruzamento das médias. Como a média exponencial fica mais proxima dos
precos em virtude do peso maior que é dado para os valores recentes, quando esta cruzar
a média simples para cima ou para baixo o direcionamento estara evidenciado e assim o
momento de efetuara a posicao.

Na ultima associacédo observou-se que o DIDI teve muita dificuldade de trabalhar
com o IFR e 0 mesmo ndo passa de uma formacao de médias. Dessa forma, seria cabivel
certo receio em associar mais uma vez um indicador composto de médias com o oscilador
IFR. Porém, como a analise das médias apenas captando a tendéncia € muito mais
simples, talvez a resposta possa ser fortificada pelo posicionamento do IFR, como jé feito,
e assim a possibilidade de reverter nossos posicionamentos em receita sera valida.

Brasil On — BBAS3

Figura 31. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da agcdo BBAS3 - Brasil On. -
a Gréfico - BBAS3 (S -8
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Ao iniciar as analises, ja fica claro que utilizar as médias moéveis calibradas para
tendéncias de médio prazo, seguindo a metodologia e lembrando da escala temporal do
nosso grafico, atrasam um pouco as avaliagdes. ISsso nos mostra que, ao entrar e sair do
mercado, o investidor perde o timing da acéo, reforcando a importancia do lucro minimo.
Nesse novo modelo ndo permanece mais a velocidade que o DIDI provia para o
posicionamento.
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Na figura 31 observa-se o mesmo desenvolvimento lateralizado da BBASS3
demarcado pelas linhas guia. Lembrando da formacéo em triangulo ascendente da figura,
pode-se justificar a inutilizacdo do IFR ao final da série, tendo em vista que os fundos
comecaram a ascender de forma que o indicador imaginava sempre aumento dos precos
e, consequentemente, se manteve da zona de sobrecompra.

No quadro 1 nota-se uma indicacao de compra pelas médias méveis. A linha azul,
representando a média exponencial, que se move muito mais proxima aos valores em
decorréncia do seu peso em precos mais recentes, cruzou para cima a linha vermelha,
menos volatil. Foi indicado no quadrinho 1 o momento de saida, quando o cruzamento
voltado para baixo foi observado.

Se analisado com atencédo esse primeiro periodo, nota-se que o IFR néo permitiria
a compra do ativo, pois como ja mencionado, ele seguia os fundos ascendentes, gerando
indicacdes falsas. Porém, ao observar a resposta das médias moveis, fica claro que, caso
apenas esse indicador fosse utilizado, ndo seria obtido lucro aguardando a indicacéo de
saida do mesmo. Seguindo a metodologia proposta nesse trabalho, onde deve se manter
alerta apés a indicacao para verificar a veracidade da mesma, o trader entraria em um
preco alto e sairia em um preco mais baixo, perdendo dinheiro. Assim, para melhorar o
funcionamento dos indicadores, deve-se diminuir o nimero de periodos da média simples,
procurando receber respostas mais rapidas.

Em virtude da ocorrida realizacdo da analise ampla do papel associando as
técnicas empiricas com o IFR, ndo serdo realizadas analises com esse enfoque
novamente.

Figura 32. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo BBAS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -8
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Em continuidade ao desenvolvimento do papel, observa-se na figura 32 como o
ativo manteve sua tendéncia de lateralizacdo, porém com uma leve tendéncia de alta no
meio da série.

No quadro 2, foi observado mais uma vez a indicacdo de compra pela média movel,
porém, no momento exato dos cruzamentos, o papel estava com preco mais alto na
compra do que na venda. Novamente o trader perderia caso esperasse a indicagao para
reverter seu posicionamento. Além da mencionada recalibracdo do indicador, para
diminuir a perda nas situacdes presenciadas € valido determinar um lucro minimo e um
stop loss. O stop loss se enquadra no conceito de stop moével jA& mencionado nas
avaliacbes passadas. Ao comprar o ativo, coloca-se uma ordem de venda na forma de
stop caso o preco caia a 5% do valor investido. A vantagem de ser movel envolve sempre
gue o preco atingir patamar superior, esses 5% sédo recalculados com o valor mais alto
atingido. No caso observado no quadro 2, o papel subiria até o topo desenhado e ao cair
os primeiros 5% venderia automaticamente, proporcionando receita ao investidor.

No quadro 3 observa-se a mesma situacdo presenciada no quadro 2, onde
exatamente no momento do cruzamento de venda nao haveria lucro algum. O tamanho
do quadro 3 é justificado pela leve tendéncia de alta que inutiliza o IFR, como visto
anteriormente.

Figura 33. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da agcdo BBAS3 - Brasil On. -
@ L Grafico - BBAS3 (S -a
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No ultimo periodo da série, mais uma vez nao foi encontrado bom posicionamento
com associagao dos indicadores. O IFR esta fora de uso em virtude dos topos e fundos
seguindo tendéncia de baixa e depois de alta, como demarcado com as linhas guia na
figura 33.
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O atraso da média movel € tamanho de maneira a hdo conseguir acompanhar um
rapido aumento dos precos. Nota-se que a entrada demostrada no quadro 4 ndo teve uma
saida ainda, porém s de esperar a saida o investidor teria sido stopado com a queda dos
precos.

JBS On - JBSS3

Figura 34. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da agao JBSS3 —JBS On. —
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Alterando o ativo e seguindo com as avaliacdes, mais uma vez € evidente a
impossibilidade de associacdo dos indicadores em estudo. No quadro 1 observa-se
novamente a indicacdo da média movel que levaria ao stop do investidor, caso néo
utilizasse as técnicas de protecao ja explicitadas.
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F|gura 35. Imagem referente ao penodo de 2013 a 2015 da acdo JBSS3 —JBS On.
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Fonte: Imagem obtlda pelo autor através do homebroker da corretora XP Investlmentos

Como visto até agora, o total desacordo entre os indicadores continua. Porém
observando apenas a indicacdo da média movel, nota-se uma resposta certeira € muito
interessante em tendéncias prolongadas de alta. No quadro 2 foi evidenciada a indicagéo
de entrada no mercado e o posicionamento foi revertido apenas no quadrinho 2, um ano
apos o posicionamento inicial.

O presente caso gera compreensédo diferenciada da utilizacdo da média moével,
justificando sempre observar o papel em que se estuda ao longo do tempo. Ao encontrar
um papel que tende sempre a manter os movimentos de alta observados, utilizar a média
movel pode ser bastante interessante. Deixando a média simples com menos periodos e
adotando a técnica do stop loss, com certeza um bom lucro podera ser obtido, assim como
observado na figura 35.
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Figura 36. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo JBSS3 —JBS On. -
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No ultimo periodo da JBSSS3, finalizando a série, mais uma vez foi observado no
quadro 3 o momento de saida do posicionamento realizado na figura 35. Dessa vez bem
indicado pelas médias. Essa saida responde e indica muito bem a tendéncia de baixa que
viria. Logo no quadro 4 observa-se um novo cruzamento que, se o papel continuar com
essas grandes variagfes em canais, com certeza sera convertido em uma boa soma de
lucro. A média movel mostra sua 6tima serventia quando se trata de obedecer a um canal.
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BM&F Bovespa On - BVMF3

Figura 37. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
@ Srafico - BVMF3 - a
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Novamente alterando o ativo, a figura 37 retrata o primeiro periodo da BVMF3.
Seguindo até o momento, foi observado de maneira clara a impossibilidade de utilizacao
da média mével em conjunto com o IFR e em quais situacdes a utilizacdo apenas da média
movel pode ser forte geradora de renda.

Assim como no ativo anterior, € bastante interessante utilizar a média moével quando
o papel ndo esta lateralizado. A lateralizacéo gera repeticdo dos precos ao longo da série.
Como a média mével é um indicador atrasado por natureza, ela vai indicar a saida de
forma tardia, gerando perda de receita, porém ja foram observados mecanismos que
podem precaver nesse tipo de situacao.

No quadro 1 nota-se o primeiro cruzamento das médias e saida no quadro 2,
posicionamento nesse caso com entrada e saida bem sinalizadas e em momento
adequado. A reversédo da pequena tendéncia de alta que pode ser acompanhada na figura
ocorre no mesmo local indicado a saida do posicionamento realizado no quadro 1. O
interessante é observar como a média mével captou bem essa saida e a mudanca no
sentido do movimento. Isso leva a crer que conseguir posicionar-se em uma tendéncia de
alta sinalizada pela média mével juntamente com a ferramenta do stop loss pode ser
extremamente lucrativo.
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Figura 38. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
@ Grafico - BVMF3 (S - o IEH
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Na figura 38 e dultimo periodo da série da BVMF3 continuam 0S mesmos
comportamentos, porém deve-se observar algo importante. Na figura 37 foram tracadas
linhas guia apenas para o trader enxergar 0 movimento que o papel desenvolvia, uma vez
que ja foram realizadas analises de topos e fundos com o IFR. Esperando que o mesmo
comportamento se perpetuasse no periodo seguinte, o trader confia na indicacdo do
quadro 3 e logo em seguida € stopado.

A grande realidade é que nado existe garantia que o papel irA se comportar de
maneira similar ao longo de toda a sua trajetoria, o que reforca a imprevisibilidade da bolsa
e a quase obrigatoriedade de utilizacdo da ferramenta stop. Mesmo assim, existem certos
atributos presentes no gréafico que poderiam proporcionar pistas de como proceder. No
primeiro periodo presente na figura 37, observa-se a pequena variacao do papel em leve
tendéncia de alta e depois de baixa. Na figura 38 esse comportamento muda e fica clara
a formacgdo de um movimento mais uniforme e caracteristico de congestionamento. Ao ver
essa formacédo, provavelmente viria uma lateralizagéo.

De qualquer forma, néo é facil perceber esse tipo de movimentacéo. Logo apods ser
stopado, o trader fica um pouco receoso em posicionar-se novamente na indicagéo do
quadro 4. Essa cautela é de estrita importancia e a seguranca da formacao da alta que se
sucede da bastante tranquilidade para o posicionamento apés algumas semanas.
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Ibovespa — BOVA1l

Figura 39. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovesp.a:l.On.
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Finalizando os ativos e associa¢ao dos indicadores em estudo, a figura 39 retrata
o primeiro periodo da série BOVA11l. Anteriormente foi visto que o ativo em questéo tinha
uma tendéncia muito forte de respeitar pre¢os antigos, consequentemente de
lateralizacdo. Ao observar o grafico da BOVALL, logo remete-se a experiéncia vivenciada
nos ultimos ativos, gerando atitude hesitante ao procurar respostas vindas da média
movel.

Reforcando a preocupacéo do trader, logo no quadro 1, uma entrada falsa leva ao
primeiro stop. A constante variacao dos precos em topos e fundos grandes faz com que a
média moével ndo processe adequadamente os dados, levando a esse tipo de entrada
falsa.

No quadro 2, nota-se a segunda entrada indicada pela média mével. O resultado
sera verificado no proximo periodo retratado pela figura 40.
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F|gura 40. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVALL - Ibovespa Unit
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Fonte Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investlmentos

Como mencionado, o quadrinho 2 mostra a saida indicada. Apesar de parecer uma
entrada lucrativa, os precos de entrada e de saida foram os mesmos, porém com as
ferramentas jA mencionadas haveria possibilidade de lucro.

Mais uma vez, no quadro 3, observa-se uma entrada falsa que fecha o
posicionamento no quadrinho 3 e no quadro 4. Uma entrada boa que, aparentemente,
provera bons lucros.

Observando todo o desenvolvimento da BOVA11l, nota-se momentos em que a
utilizacdo da média mdvel mostra entradas falsas e momentos em que ela proporcionaria
bom lucro. A média mével pode ser uma Otima ferramenta e possibilita bons lucros se
utilizada da forma adaptada a qual discutimos no decorrer das analises. Porém, mesmo
que escolhamos um papel que cumpra tendéncias onde justifique a utilizacdo da média,
nao existe garantia que o mesmo vai caminhar no mesmo sentido durante a sua trajetoria.
Dessa forma, a aplicabilidade para o indicador existe, porém utiliza-lo isoladamente
poderd levar o trader a um grande numero de stops.

4.5 Média Movel + Momento

Em continuidade com a associacdo da média mével com o oscilador momento,
indicador que procura dar uma resposta grafica através do célculo envolvendo os precos
de fechamento dos pregbes conforme escolhido na calibragéo para escala temporal do
gréfico.
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Assim como os osciladores ja discutidos anteriormente, 0 momento traduz sua
indicacdo através de um grafico. Como mencionado, o oscilador trabalha com calculo
envolvendo precos de fechamento dos pregbes. Dessa forma, a linha do momento
desenvolvera uma trajetoria negativa ou positiva no grafico de acordo com a subtracéo do
preco dos pregdes. A interpretacdo que se deve dar a essas variacoes da linha envolve
verificar em qual fatia do grafico a mesma se movimenta. Se a linha se movimentar na
zona positiva, indica predominancia de compradores no mercado. Se a movimentacao for
na zona negativa, a predominancia é de vendedores.

O mais interessante sobre esse indicador é a inexisténcia de regides pré-
determinadas que obriguem o investidor a comprar ou vender. Dessa forma, o0 momento
se mostra (til tanto para congestionamento quanto para canais, mediante a interpretacéo
em cada caso.

Para que o investidor possa se posicionar, utiliza-se de igual forma da resposta dos
dois indicadores. Sera necessario que haja o cruzamento de médias e a entrada da linha
do momento na zona positiva. Caso a acao esteja em um canal de alta, a base sera dada
pela distancia da linha do indicador a linha zero, de forma que os topos e fundos
ascendentes serdo formados através de maior e menor intensidade de compra, que sera
sentido pelo momento na forma de topos e fundos, de igual maneira.

Brasil On — BBAS3

Em virtude do homebroker apenas gerar dados para 0 momento a partir de 2013,
serdo apenas analisadas duas imagens para cada acéao.

Figura 41. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo BBASS3 - Brasil On. —
%) Grafico - BBAS3 (S -8
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Logo no primeiro periodo presente na figura 41, podemos observar como é
vantajosa a associacdo da média mével com o indicador momento. Apesar de ser um
oscilador, as suas respostas sao coerentes com as fornecidas pela média e ainda
possibilita uma intepretacdo quando o papel segue uma tendéncia. O ponto negativo da
utilizacdo do momento € que ele absolutamente ndo funciona para andlise de topos e
fundos, em decorréncia de ser um pouco atrasado, razdo pela qual ndo sera realizada
esse tipo de analise.

Como a saida de ambos os indicadores € atrasada em relacdo ao movimento dos
precos, a estratégia a ser utilizado sera, ao efetuar o posicionamento, sempre acionar o
stop loss, de forma que, ao cair 5%, o papel serd automaticamente vendido ou sempre
vender ao atingir um lucro minimo. Para o investidor que tolera perdas menores, € possivel
programar seu stop para 3% do valor.

No quadro 1 observa-se o primeiro cruzamento de médias. A linha do momento
encostou na marcacgao central e apontou para cima, indicando aumento do niumero de
compradores, 0 que resultaria em aumento do preco do ativo. O preco subiu e o trader
reverteu seu posicionamento conforme estipulado. Novamente, no quadro 2, aparece o
cruzamento de médias e dessa vez com a linha do momento vindo da zona negativa em
direcdo para a zona positiva, o que da mais certeza para o investidor e efetivamente gera
receita. Até agora foi observado como os dois indicadores se correlacionam de forma a
justificarem bem o posicionamento do investidor.

Nos quadros 3 e 4, observa-se como o momento ndo funciona de maneira
adequada com as técnicas de topos e fundos uma vez que sua indicacdo de entrada no
mercado acaba saindo muito depois do papel fazer o fundo, atraso que nao é tolerado
para tal técnica, ja que aproveitar os topos e fundos necessita vir de forma pontual a fim
de gerar a maior receita possivel.
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Figura 42. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo BBASS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -a
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Em sequéncia a série, no segundo periodo ilustrado pela figura 42, observa-se
como a associacdo dos dois indicadores protegeu o investidor e evitou um stop. Se o
investidor seguisse apenas a resposta fornecida pela média mével, entraria ao cruzar das
duas e seria stopado logo em seguida. Tal fato ocorre em decorréncia do atraso que a
média teve em anunciar os topos e fundos ascendentes. Utilizando as ferramentas em
conjunto, apés o cruzamento indicado pelas médias, a linha do momento ainda estava na
zona negativa, indicando maior nimero de vendedores, ou seja, ainda havendo a
possibilidade de queda. Passadas algumas semanas apos indicacdo das médias, a linha
do momento finalmente cruza para a parte positiva, demonstrando aumento no nimero
de compradores e, finalmente, caracterizando posicionamento. Com sucesso, o0 papel
segue em alta e fica a critério do trader seu momento de saida, seja com queda de 5% do
preco ou lucro minimo previamente estipulado.
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JBS On -JBSS3

Figura 43. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo JBSS3 —JBS On. -
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Fonte: ImageFﬁu obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Prosseguindo com as andlises, recorda-se como o ativo em discussao tende a
pequenas variagdes seguindo em canais de tendéncia. Nota-se na figura 43 a seta branca
que mostra ao longo dos anos a trajetéria que, mesmo um pouco lateralizada, sempre
acompanha o canal ascendente do papel.

No quadro 1, foi observado o primeiro cruzamento de médias e a certificacdo do
posicionamento pelo momento que passa pela zona negativa e volta para a zona positiva,
novamente com saida estipulada pelo investidor.

No quadro 2 observa-se outro cruzamento extremamente bem indicado pelas
médias, posicionando o trader por quase um ano. Nesse momento cabe ao investidor
prestar atencao que o papel jA vem respeitando um canal de alta ha algum tempo. Mesmo
o0 momento respondendo bem em conjunto com as médias, continua sendo um oscilador,
0 que faz com que ele permaneca na zona positiva em altas prolongadas e na zona
negativa em baixas prolongadas. Quando o papel passa por uma dessas tendéncias, a
interpretacdo do indicador passa a ser verificada se 0 mesmo faz trajetoria ascendente
junto com a tendéncia, conferindo a certeza para um posicionamento que sera
extremamente lucrativo.
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Figura 44. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo JBSS3 —JBS On. -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Observa-se com clareza, agora na figura 44, quanto tempo o investidor ficou
posicionado, saindo apenas no quadro 3 onde, antes de ser stopado, a média movel
indicou a reversao do posicionamento.

No quadro 4 novamente foi observado o cruzamento e logo a indicagdo do
momento, que ainda ndo penetrou na zona positiva, porém o fara em algumas semanas.
Observando o comportamento do papel, nota-se que a linha do momento, juntamente com
a queda dos precos, vem de uma zona muito negativa. Isso indica que o papel perdeu
bastante forca de venda, o que esta elevando os precos. De acordo com o caminho que
0 momento percorreu até a proximidade da linha “zero”, juntamente com a indicagao das
médias, ja é o bastante para efetuar o posicionamento.

Até agora foi observado como a unido de um papel que tenda a se comportar em
canais com os indicadores em estudo pode resultar em uma boa receita.
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BM&F Bovespa On - BVMF3

Figura 45. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2015 da acédo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Desde o inicio das andlises, chegou-se a conclusédo que o papel BVMF3 varia de
forma desigual, sem formar topos e fundos claros e nem tendéncia clara, dificultando o
entendimento e intepretacdo dos indicadores para que seja efetuado o melhor
posicionamento.

No quadro 1, observa-se o0 que seria aparentemente uma entrada falsa, que foi
dada em indicacdo pela média movel e certificada pelo momento algumas semanas
depois. Para melhor entendimento, foi evidenciado no grafico quais precos foram
praticados pelo investidor no seu posicionamento. Essa indicacdo comprova que, apesar
de uma entrada diferente das habituais, néo foi falsa, assim proporcionando lucro.

Quando o momento sai para a zona de compra, as médias ja tinham informado o
cruzamento h& algumas semanas. O trader efetuou posicionamento no final do dia com o
preco em R$10,75, programando o stop em 5%, conforme vem sido realizado. O valor
mais alto que o papel atingiu dentro dessa indica¢ao foi R$13,00. Como o stop € movel,
ao atingir esse valor a venda automatica seria efetuada em R$12,38, valor maior do qual
foi realizado o posicionamento, garantindo lucro.

No quadro 2 outra indicacdo é feita nas exatas condigdes do quadro 1, inclusive
com movimento de mercado parecido, ainda ndo tomando tendéncia, o que leva essa
lateralizacdo sem forma de topos e fundos. A saida foi convertida em lucro da mesma
maneira que no quadro anterior.
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Figura 46. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Seguindo na série, no segundo periodo observa-se a modificagdo no
comportamento do papel, agora com topos e fundos melhor formados, possibilitando uma
melhor avaliacdo. Dessa vez € evidenciado no quadro 3 o primeiro e Unico stop sofrido na
associacao dos indicadores nos quatro papéis em estudo.

A lateralizacdo do ativo deveria trazer maior confianga para utilizacdo do oscilador
gue nédo deveria ter configurado entrada no caso em discussdo. A média movel indica a
entrada e acaba stopando o trader em decorréncia do seu atraso, porém nao é usual com
o momento. A justificativa mais plausivel para a situacdo é a figura do topo duplo
configurada. E possivel notar que o fundo que caracteriza o topo duplo é “raso”. Ja foi
observado anteriormente que, em casos onde o papel ndo vai desenvolver trajetoria
ascendente, o momento demora para dar sua resposta, pois ainda percebe a forca
vendedora no mercado. No caso em discusséo, a pequena for¢ca nao foi percebida pelo

indicador, resultando em perda de 5% do patriménio investido.

No quadro 4 nota-se mais um exemplo de sucesso da associac¢ao realizada. Como
o papel desemboca em canal de alta, apenas a aproxima¢do do momento com a linha
zero faz com que seja pertinente o posicionamento do trader. A indicacao foi excelente e
resultard em boa receita.
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5.4 Ibovespa - BOVA1ll

Figura 47. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da agao BOVAL11 - Ibovespa Unit.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

O ultimo ativo do grupo é lembrado como “congestionado” e possivelmente como
problema para investimento em base de média movel. Até o presente momento nédo foram
colhidos bons resultados em associacédo de osciladores com rastreadores de tendéncia
para BOVA1l. Porém, pela primeira vez, observa-se na figura 47 boas oportunidades
indicadas.

Nos quadros 1 e 2 foram recebidas duas boas indica¢des tanto das médias como
do momento. A linha vinda da zona negativa para a positiva da bastante certeza ao trader
gue se posiciona e obtém lucro nos dois casos com a programacdo do stop, como ja
mencionado.
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Figura 48. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVALL - Ibovespa Un&.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No quadrinho 2 observa-se a saida da indicacdo realizada na figura 47. Nesse
altimo periodo ilustrado na figura 48, foi observada uma situacdo bastante interessante
gue com certeza seria percebida pelo investidor, evitando um stop.

No quadro 3 observa-se que a média mével indicou a entrada no mercado, como
geralmente faz, captando o aumento dos prec¢os. O trader que se posicionou observando
apenas essa indicacao acabou sofrendo stop.

Analisando com cautela, nota-se que a linha do momento ndo passou para a zona
positiva em nenhum momento, sentindo que o volume de vendas, mesmo em situacao
aparentemente boa, estava maior do que deveria ser. Apos a indicacdo da média, a linha
do momento andou sobre a linha zero, o que ndo deu certeza para 0 posicionamento
indicado no quadro 3. No quadro 4 observa-se mais uma entrada de sucesso, com um
pequeno atraso do momento, que previne o investidor de uma pequena queda. O papel
segue em alta e sera fonte de lucro ao investidor.

4.6 Média Mo6vel + OBV

Finalizando os conjuntos de associacdo com a meédia movel, serdo unidos dois
indicadores rastreadores de tendéncia, como realizado no inicio desse trabalho. Como ja
foi visto na primeira associacdo com o OBV, procura-se sempre saber quem esta levando
o mercado, de forma que procura-se caminhar junto com os grandes investidores.

Lembrando do pequeno atraso oferecido pelos periodos utilizados na calibracao
das médias, 0 cruzamento sempre aparecera pouco depois do surgimento da tendéncia.
Tal fato proporciona a desvantagem de ndo estar posicionado no inicio da subida dos
precos, gerando menor lucratividade, porém da a vantagem de driblar indica¢des falsas.
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Na atual fase da discussédo, ndo a preocupacdo ndo sera destinada para qual
direcdo aponta o OBV, como realizado na associacdo com a agulhada do DIDI. A nova
avaliacdo levara em consideracéo se o papel vem aumentando seu preco em canais ou
se costuma congestionar em topos e fundos. Se o papel vem formando canais, entende-
se gque o volume continuara alto, portanto em meio a um cruzamento, daremos importancia
para a demonstracdo do volume em ascensao. Se o papel estiver em congestionamento,
observaremos o volume do ultimo topo e assim certificaremos se ainda ha espaco para
aumento dos precos.

A estratégia entdo envolvera a certificacdo do momento do cruzamento da média
exponencial sobre a média simples através do posicionamento do OBV como descrito no
paragrafo acima.

Brasil On — BBAS3

Figura 49. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da agao BBAS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -8
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Ao trabalhar com a média movel, recorda-se da necessidade de utilizagdo do stop
em decorréncia do atraso do indicador para saida do posicionamento.

Como ja mencionado anteriormente, a BBAS3 é uma acdo que tende a
congestionar. O congestionamento gera o entendimento que o0s precos tenderéo a subir e
descer dentro dos mesmos intervalos repetidamente. Dessa forma, a alteragédo no volume
de negociagao vira junto com esse aumento e diminui¢gao do precgo, dando clara visao de
guando existem traders comprando e vendendo.

Observado como um todo o periodo ilustrado na figura 49 nota-se que, em 2 anos
de série, ndo houve alteracédo do topo realizado no inicio da mesma, o que deixa clara
essa lateralizacao e a confianca na analise do volume.
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No quadro 1 observa-se o primeiro cruzamento das médias da série. O
posicionamento seguindo essa indicacdo levara a uma entrada falsa, porém deve-se
analisar com critério. Foi observado o primeiro topo formado no quadro 3, onde uma noc¢ao
de qual o volume maximo que o papel chegou no periodo foi obtida. Ao perceber o
cruzamento das médias, observa-se que a linha do OBV aponta para cima e estad um
pouco mais alta que a metade do volume realizado para o primeiro topo. O trader
minimalista se posiciona e é stopado com prejuizo de 5%, porém o trader amplo notou
gue ao esperar a formacao do préoximo candle, ocorreu a formacéo de um doji na mesma
linha do antigo topo do quadro 3. O volume poderia subir mais e assim o pre¢o, porém a
presenca do doji indicando reversdo da alta justamente na regido do antigo topo, com o
volume na metade superior do grafico, séo indicacdes fortes e pertinentes que deixam o
trader fora do posicionamento.

No quadro 2 observa-se uma situacdo bem parecida e ha mesma altura do quadro
1. A diferenca envolveu o cruzamento da média moével bem no inicio da alta,
proporcionando mais espago para o trader lucrar. O OBV estava bem abaixo da situacao
do quadro 1, dando mais certeza ao posicionamento e proporcionando lucra com auxilio
do stop configurado.
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Figura 50. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da agcdo BBAS3 - Brasil On.
@

outl

Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Inve

stimentos.

Ao observar a figura 50, o quadro 4 mostra um novo cruzamento de medias. O corte
da figura nos reduz a ideia de continuidade do movimento, porém, levando em
consideracdo os topos ja realizados, o trader avalia uma série de parametros que
possivelmente o fazem desistir desse posicionamento. Os topos formados anteriormente
se encontravam na faixa de R$20,00. No dia seguinte do cruzamento, observa-se a
formacao de um doji na regido de R$20,00 e a linha do OBV comeca a apontar para baixo.
Baseado no que ja ocorreu, o trader ndo se posiciona prevendo uma queda dos precos,
perdendo uma Gtima oportunidade de lucrar.



66

No quadro 5, observa-se uma modificacdo na condicdo do papel que gera a
mudanca da estratégia determinada. Mesmo o trader mais cauteloso que esperaria a
formacéo de novos candles para investir conseguiria gerar uma boa renda.

Logo apos a formacao do segundo fundo, a sequéncia de topos e fundos passa a
ser ascendente, o que comprova a entrada do papel em um canal de alta. Quando um
ativo se encontra dentro de um canal, indicadores de intensidade de compra
permanecerao altos de acordo com sentido desse canal. Dessa forma, observa-se que ao
longo desses topos e fundos a linha do OBV permaneceu sempre alta.

ApoOs o cruzamento, ainda ha formacdo de mais topos e fundos ascendentes,
suficiente para o entendimento da situacdo do papel e lembrar que vale entrar no fim da
descida da linha do OBV para “pegar carona” na alta que vira. Assim feito e com o stop
bem alinhado com a tendéncia, o trader consegue reverter seu posicionamento em um
bom lucro.

Figura 51. Imagem referente ao periodo de 2015 a 2016 da agcao BBAS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S =

BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BI S) | BBAS3(S) |[BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S)

Na figura 51, ilustrando o ultimo periodo da série, observa-se a continuidade do
papel seguindo canais, sendo no comeco do periodo um canal de baixa e depois reversao
em um canal de alta. Nota-se como a linha do OBV se manteve baixa durante todo o
desenvolvimento do canal de baixa.

Indicado o cruzamento no quadro 6, mesmo sem notar a reversao do movimento
em canal de alta, o posicionamento é valido observando uma série de fatores. Antes do
cruzamento, nota-se dois candles indicando uma forte alta, quebrando o canal de baixa
gue havia sido formado, proporcionando indicacdo de uma nova alta que poderia vir.
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Ao indicar o cruzamento o OBV estava baixo, porém com a forte alta o trader ja
tinha certeza da quebra do canal de baixa, podendo utilizar a queda do OBV como sinal
de futuro aumento do volume de negociacdo e garantir sua entrada no mercado. O
posicionamento era bom, porém o mercado acaba devolvendo a alta que tinha dado pouco
antes, stopando o investidor. A alta foi tdo forte que a média movel ndo sentiu a baixa e
cruzou no pior momento. Mesmo em continuidade ao movimento de alta que viria, 0
investidor ficou fora com prejuizo de 5%.

JBS On -JBSS3

Figura 52. Imagem referente ao periodo de 2011 a 2013 da a¢do JBSS3 - JBS On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Nesse primeiro periodo ilustrado pela figura 52, foi observado ao longo da série um
canal de alta bem leve, o que faz com que o0 OBV tenha essa linha sem grandes varia¢oes,
sem evidenciar os topos e fundos, como observado no papel anterior.

Observando o desenvolvimento formado até o quadro 1, ndo se consegue dizer que
0 papel ja estd em alta, realizando a estratégia utilizada para papeis em lateralizacao.
Localizado o primeiro topo, formado no inicio da série, percebe-se a proximidade da altura
do candle e da linha do OBV a qual se encontra o topo demonstrado no quadro 1. Dessa
forma existe certa hesitagéo ao realizar o posicionamento.

No quadro 2, ap0s o cruzamento, o trader ndo efetua o posicionamento, tendo em
vista 0 que ocorreu ao longo da série. Porém, apds o cruzamento e observando o volume
crescente, caso entenda como uma tendéncia de alta, podera ser efetuado o
posicionamento que sera revertido em lucro.
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Figura 53. Imagem referente ao periodo de 2013 a 2015 da acdo JBSS3 —JBS On. -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Na figura 53, observa-se o fim do pequeno canal de alta que gerou o
posicionamento do quadro 2. Com stop calibrado a 5%, serd uma boa fonte de renda.

Lembrando da variacdo bem leve que o papel vinha sofrendo no periodo anterior,
0 volume veio aumentando junto com o canal de alta. Levando em consideracdo o
comportamento do mesmo para tal situacdo, as previsdes continuam dentro das
expectativas.

No quadro 3, observa-se uma chance incrivel de entrada no mercado. Com o
volume ascendendo em conjunto com 0s precos, era claro que o papel estava em alta.
Indicado o cruzamento, 0 momento é extremamente propicio com a ascenséao do volume,
0 que sera revertido em um lucro muito interessante, tendo em vista a alta que o papel
passou.
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Figura 54. Imagem obtida da corretora XP Investimentos referente ao periodo de 2015 a 2016 da acédo
JBSS3-JBS On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

A reversao do posicionamento com o stop de 5% pode ser observada na figura 54,
onde ocorre a mudanca no sentido do canal, vindo a queda acentuada juntamente com a
reducédo do volume.

No quadro 4 observa-se a ultima oportunidade de entrada no mercado, que o
investidor com certeza agarra, possuindo a certeza da alteracdo do movimento para alta
e 0 aumento do volume negociado.
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BM&F Bovespa On - BVMF3

Figura 55. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acédo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Em todas as discussfes propostas até 0 momento, foi observado com clareza as
variacbes da BVMF3 sem tendéncia definida e sem formar topos em fundos. Mesmo que
“timida” nesse primeiro periodo da série, nota-se que o papel segue uma tendéncia, como
evidenciado pelas setas brancas. Mesmo assim 0 volume ndo respeita 0s canais,
dificultando as analises.

O trader mais atento, que notou a formacdo de canais, pode se posicionar no
quadro 1. Observando o ativo historicamente, sabe-se que o volume ja atingiu patamares
maiores e, notando o cruzamento em meio a um canal de alta, ha seguranga para entrar
no mercado e programar o seu stop, saindo com lucro na figura 56.
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Figura 56. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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No novo cenario ilustrado pela figura 56, é visivel como a mudanca no
comportamento do papel para maiores variacdes e o aparecimento de topos e fundos bem
definidos mudam a resposta comum dos indicadores.

No comeco do periodo, logo ap6s a saida com lucro na primeira entrada
demostrada no quadro 1, nota-se a formacao de um topo e um volume méaximo. No quadro
2 é clara a indicacdo da média movel para segunda entrada, porém a linha do OBV esta
na mesma altura em que esteve no momento da formacgéao do primeiro topo, o que d& ideia
de cansaco do mercado. O trader que esperou a formacéo do candle da semana seguinte
observou o aparecimento de um doji. Figura que, em meio aos outros fatores, justifica
manter a posi¢do fora do mercado.

No quadro 3, logo apds o cruzamento, € possivel observar um grande aumente dos
precos. O trader que esperou um pouco e viu a formacdo de um novo canal de alta se
posicionou e ainda aguarda o stop de 5% para reverter seu posicionamento em lucro.
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Ibovespa — BOVA1l

Figura 57. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BOVAL1L - Ibovespa Unit.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Finalizando as analises e a associacdo da média mével com o OBV, observa-se o
comportamento da BOVA11l em resposta aos indicadores em estudo. No inicio da série
nota-se a formac&o de um primeiro topo e a linha do OBV indicando intensa negociacao
do papel. Apés um pequeno fundo o prego e o volume voltam a subir. Em meio a essa
subida, ocorre o cruzamento indicado no quadro 1. Observando a variacdo do volume
nesse comeco de negociacao, o investidor ndo se posiciona receoso com a queda do
volume e preco, que € o que se sucede.

No quadro 2 observa-se mais uma indicacdo da média mével, porém dessa vez
deve-se atentar a formacao do canal de alta. Para o trader que vem se baseando na
tendéncia de repetir os precos antigos que a BOVA11 possui, a entrada proposta parece
ser ndo muito atrativa. Os precos estdo formando o topo e comecam a descer logo apés
0 cruzamento da média. A linha do OBV estd na mesma altura que esteve na formacao
do ultimo topo. Nesse comeco de tendéncia ainda ndo esta claro o canal de alta. Dessa
forma, mesmo que deixando de ganhar, o posicionamento nao é efetuado tendo em vista
os atributos que o grafico fornece além dos indicadores.
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Figura 58. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVALL - Ibovespa Unit.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Na figura 58 observa-se o ultimo periodo da série que vem repleto de informacdes
contrarias as dos indicadores. Nota-se logo ho comeco do periodo a formagéo do primeiro
topo e a sequéncia do movimento, aparentemente lateralizado. Quando ocorre a formacéao
do primeiro topo, observa-se o volume baixo de negociacdo, que continua baixo na
formacéao do primeiro fundo e pouco se altera na formac¢éo do segundo topo.

Ao receber a indicacdo do quadro 3, o posicionamento é valido uma vez que o
volume estava muito mais baixo do que de costume, com muito espaco para aumentar o
preco. Porém o trader seria stopado e um canal de baixa que vem na sequéncia, como é
observado no quadro 4, justificando todo volume baixo. O curioso desse primeiro periodo
€ o volume de negociacao baixo mesmo na formacdo dos topos antes da indicacdo do
canal de baixa. Provavelmente o ativo estava experimentando pouca negociacao por parte
dos grandes investidores. Como o trader quer estar sempre aquém dos grandes
investidores, ao notar baixo volume de negociacao por periodo continuado, demonstrando
atividade atipica do papel, deve-se ter cautela e manter-se fora do mercado, aguardando
a normalizacgao.

No quadro 5 observa-se que o papel volta a sua negociagdo com crescente volume.
A abertura das médias ap0s cruzamento da bastante tranquilidade ao trader que deveria
ter cautela ao observar o desenvolvimento dos papeis lembrando de sua tendéncia de
respeitar pregcos antigos. Esperando mais algumas semanas e observando o precgo
estourar antiga resisténcia, o volume ascendente pode dar seguranca para o
posicionamento, ainda sem previsao de saida.
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4.7 MACD + IFR

Em nova associacéo, o indicador a ser discutido é o rastreador de tendéncia Moving
Average Convergence and Divergence. Um indicador bastante sensivel e um dos mais
utilizados pelos investidores para captagéao de tendéncias.

O MACD é composto de médias molveis exponenciais e sua interpretacdo €&
realizada através do cruzamento das mesmas em zonas. A calibracdo das médias é
realizada conforme a escala temporal do gréfico, gerando assim duas linhas, MACD
(vermelho) e sinal (azul). O objetivo de sua utilizacdo é observar o movimento dessas
linhas dentro de cada zona do gréfico para tomada de deciséo.

Dessa forma, a estratégia que se assume para negociacdo do ativo sera, no
momento que a linha MACD cruza a linha sinal dentro da zona negativa, preparar o
posicionamento e entrar no mercado a partir da saida da mesma em direcdo a zona
positiva. Procurando obter maior certeza dos posicionamentos, serdo adotadas as
respostas do IFR para garantir uma entrada lucrativa e diminuir riscos.

Assim, para efetuar o posicionamento de forma conjunta, sera aguardada a
resposta da linha do IFR sinalizando a saida da zona de sobrevenda. Apés tal indicacgéo,
sera observado o cruzamento da linha MACD sobre a sinal. Obtidas as duas respostas, o
posicionamento sera efetuado a partir do momento que a linha MACD se dirigir em direcao
a zona positiva do grafico. A reversao no posicionamento sera adotada através do stop a
5%.

Brasil On — BBAS3
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Figura 59. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da agcdo BBASS - Brasil On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Ao associar o MACD com IFR, percebe-se o desencontro que envolve o tempo de
resposta de cada indicador. Sabe-se que o IFR, por indicar excesso de compras ou
excesso de vendas em zonas, fica totalmente fora de uso ao se deparar com os crescentes
precos de canais. Por sua vez, ao utilizar o MACD, perde-se o timing nos papeis em
congestionamento. Sua facilidade de captar tendéncia em seguranca atua de forma
demorada ao reconhecer a breve ascenséo entre fundo e topo. Porém, notamos que essas
limitacdes sdo complementares, validando a associacdo de ambos.

Observando a figura 59, pode-se tirar algumas conclusdes interessantes até sobre
a calibracdo dos indicadores. Em muitos momentos o IFR ndo caminha em conjunto com
0 MACD, porém pode-se melhorar essa associacao alterando as linhas que determinam
a altura da zona de sobrecompra e de sobrevenda.

Nos quadros 1 e 2 nédo é valido entrar no mercado observando a resposta dos dois
indicadores. O MACD mostrou o cruzamento, porém o IFR nao penetrou a zona
sobrevenda. Agora, se a linha que determina regido de sobrevenda fosse aumentada do
valor 20 para 30, seria observado nos dois casos a indicacdo do IFR, possibilitando a
compra do ativo. Respeitando a modificacéo, logo apds a linha MACD migrar para a zona
positiva do grafico, o posicionamento seria realizado e entédo obtido lucro nos dois casos
mencionados.

Observa-se que logo apoés a indicacdo do quadro 2, o papel segue um canal de
alta, e o IFR fica todo o tempo na zona de sobrecompra em falsa indicacao.

Se 0 objetivo fosse utilizar o MACD de maneira isolada, em ambos o0s casos as
entradas sdo boas, cruzando na zona negativa e migrando para a zona positiva, com
certeza de lucro.

Figura 60. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da agdo BBAS3 - Brasil On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Observando a figura 60, aumentar a zona de sobrevenda para o limite 30 levaria
ao stop no quadro 4. Porém, seguindo a metodologia, o trader permanece protegido, uma
vez que o MACD n&o migrou para zona positiva do grafico, mantendo o investidor fora do
mercado.

A entrada evidenciada no quadro 5, mesmo com a indicacao pertinente do IFR e
aumentando sua zona de atuacgao, levaria o investidor ao stop. O MACD migra tardiamente
para a zona positiva do grafico apds a realizacéo da alta, caindo logo em seguida.

No quadro 6, observa-se o cruzamento entre a linha MACD e a sinal, o que
possibilitaria o posicionamento, porém o IFR néo permite a entrada ja sob influéncia dos
fundos ascendentes que o ativo comeca a seguir no canal de alta que se sucede.

Se o objetivo fosse utilizar o MACD isoladamente, a demora do indicador em sair
para zona positiva do grafico stoparia o trader no quadro 5, tornando possivel apenas o
posicionamento realizado no quadro 6.

JBS On - JBSS3

Figura 61. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da a¢do JBSS3 —JBS On. -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Para o ativo JBSS3, foi observada uma resposta em associagcao bastante viavel.
No quadro 1 nota-se que o papel segue um leve canal de alta logo apds sair de um
congestionamento. No inicio da delimitacéo, a linha MACD toca a zona negativa do grafico
e sobe cruzando a sinal. Aumentando a zona de sobrevenda de 20 para 30, a IFR
responde de forma positiva, indicando o posicionamento.
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No quadro 2, observa-se uma situacdo muito parecida com a passada. Porém,
mesmo com 0 aumento da zona de sobrevenda, o IFR responde falsamente, ja sob
influéncia do canal, e ndo permite a entrada no mercado. Utilizando o MACD
isoladamente, os quadros 1 e 2 proporcionam oOtimas oportunidades para lucrar.

Figura 62. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo JBSS3 —JBS On. —
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Apés longo tempo em tendéncia de alta e depois reversdo em baixa, o papel ndo
deu novas indicagfes. Ao final da nossa série observa-se dois cruzamentos do MACD
evidenciados no quadro 3. Aumentando para 30 o limite da zona do IFR, nota-se uma
indicacéo e logo depois o primeiro cruzamento do MACD, porém 0 mesmo permaneceu
na zona negativa do gréfico.

Pouco tempo depois nota-se um novo cruzamento do MACD e mais uma resposta
do IFR. Em decorréncia da pequena queda, o MACD protege o trader e convida-o a
aguardar até que a migracao da linha MACD para a zona positiva ocorra. Nesse Ultimo
caso, deve-se prestar atencdo em alguns fatores que viabilizam a entrada no mercado.
Observa-se que, apos a resposta do IFR, o MACD mostrou 0 movimento possivel, porém
nao naquele momento. Em situacdes como esta o0 MACD determinara o momento certo
para entrada saindo para zona positiva, como ocorreu pouco depois.

Até agora foi observado como pode ser positiva a associacado dos dois indicadores
guando a tendéncia vem logo apd6s uma alteracdo de movimento ou lateralizacdo. Para
gue o IFR nos dé a resposta corretamente, o indicador precisa entender que foi feito o
fundo e que o mercado opera em zona de sobrevenda. Caso ocorra conforme descrito, o
MACD com certeza indicara o movimento de alta, se assim se suceder, e o
posicionamento estara garantido. Em caso de altas continuadas, onde aparece um
momento de saida e logo nova entrada, possivelmente o IFR, dentro de suas limitacdes,
Nao proporcionara resposta correta e continuara sobrecomprado.
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BM&F Bovespa On - BVMF3

Figura 63. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BVMF3 - BM&F Bovesp.a:l.On
@ -a

P} Grafico - BVMF3 (S
BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) |[BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S) | BVMF3(S)

1 ¥ i i |
Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No primeiro periodo da série da BVMF3, nota-se no quadro 1 a primeira entrada
que o MACD sinaliza logo ap6s a saida do IFR para zona central do grafico. Aumentar a
zona de sobrevenda do IFR aumentaria a certeza do posicionamento, que gerou bom
lucro.

No quadro 2 o posicionamento pode ser um pouco controverso. Quando o papel
fez o fundo, o IFR passou pela zona de sobrevenda e voltou para zona central, fornecendo
a indicacdo. Porém o MACD cruzou semanas depois e demorou mais algumas semanas
para atravessar a zona negativa do grafico. O trader que associou a indicacdo do IFR com
o fundo formando entendeu o aumento de compradores do mercado. Ao notar o
cruzamento do MACD, percebe-se a formacdo de tendéncia e assim realiza o
posicionamento no momento em que houve a passagem para a zona positiva. Mesmo que
distantes, as indicacbes demostraram a situacdo verdadeira que o mercado passava. O
trader que compreendeu e soube unir as informacdes oferecidas conseguiu obter bom
lucro.
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Figura 64. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imageraﬁ“obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Inve‘s‘timentos.

No ultimo periodo ilustrado na figura 64, observa-se nos quadros 3 e 4 Otimas
oportunidades de entrada, porém refletindo a mesma incerteza vivenciada no quadro 2.
Nos dois casos a indicacédo do IFR vem logo com a formacéo do fundo, porém o MACD
demora a cruzar e atravessa para a zona positiva tardiamente. E possivel lucrar nas duas
situacdes, porém a demora do MACD em permitir a entrada pode desestimular o trader
mais cauteloso. Depende do risco que cada um esta disposto a aceitar. Determinada a
estratégia, deve-se seqgui-la.

No quadro 5 é evidenciada a resposta do IFR no momento que o ativo faz o fundo
e logo depois o cruzamento do MACD. Otima entrada que trara bom lucro.
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Ibovespa — BOVA1l

Figura 65. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da agdo BOVA11 - Ibovespa Unit.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Layou!

No primeiro periodo do ativo BOVA11 nota-se um comportamento diferente do que
foi presenciado até agora. Tanto no quadro 1 quanto no 2 fica evidente o quanto o MACD
demora para dar a resposta, atrasando muito a entrada no mercado.

No quadro 1, logo que o ativo faz o fundo, o IFR acusa a reverséo para aumento
do preco saindo da zona de sobrevenda. A indicacao é tao forte que mesmo com a zona
limitada a 20 a resposta ainda é valida. O MACD, por sua vez, cruza logo em seguida, o
que daria um posicionamento excelente, porém demora semanas para sair da zona
negativa, o que gera o stop do trader que confia na indicacao.

Analisando com cautela, pode-se claramente entender o motivo dessa resposta
demorada do MACD. Lembrando que o indicador € composto por médias e do calculo que
gera as mesmas, observa-se que os valores mais antigos, os quais foram utilizados para
seu célculo, eram maiores que os praticados no momento. Dessa forma o indicador
entendeu que, mesmo que com 0s precos ascendendo, a forte queda experimentada
pesava no posicionamento das medias, fazendo com que permanecessem na zona
negativa. Assim, ele ndo demonstrou tdo logo a inversdo para a zona positiva, pois
predominavam os valores negativos.

No quadro 2 observa-se que 0s prec¢os atingiram a altura do vivenciada no quadro
1 de forma ingreme, permitindo o cruzamento bem antes e saindo para a zona positiva do
gréafico. A associacao dos indicadores responde com uma boa entrada nessa ocasiao.
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Figura 66. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVALL - Ibovespa Un&.
@ Grafico - BOVA11 (S) -a

BOVAT1(S) | BOVAI1(S) | BOVAI1(S) | BOVAT1(S) | BOVAN1(S) | BOVAI(S) |[BOVAI1(S) | BOVA11(S) | BOVAI1(S) | BOVATI(S) | BOVAI(S) | BOVAI(S)

”
2096
] =

Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No ultimo periodo verificado e tem-se em analise a figura 66. Mais uma vez, no
guadro 3, é clara uma situacao extremamente parecida com a vivenciada no quadro 1. As
respostas foram condizentes de ambos os indicadores, porém a demora do MACD para
sair da zona negativa fez com que o trader perdesse totalmente o timing da entrada. O
posicionamento veio de forma tardia e o stop sofrido logo em seguida.

No quadro 4 e ultima indicacdo, observa-se o IFR captando o final de um canal de
baixa em transformacado para um canal de alta, onde responde bem e, juntamente com o
MACD, proporcionam boa entrada com lucro.

A associacao dos indicadores foi igualmente proveitosa para o ativo em discussao.
A questédo principal que inviabiliza tal utilizacédo € a frequente oscilacdo de precos muitas
vezes de forma abrupta, o que atrasa muito a resposta do MACD. Para os momentos de
captacdo de tendéncia, o indicador responde muito bem, justificando as boas respostas
dos quadros 2 e 4.

4.8 MACD + ROC

Prosseguindo com as analises, as indicagdes continuam com o rastreador MACD,
porém em associagdo com um oscilador parecido com o indicador momento utilizado
anteriormente. A taxa de mudanca ROC € um indicador calculado através da relacéo
percentual dos precos de abertura e fechamento do pregéo. Ao invés de subtrair e ter uma
linha zero como guia, 0 ROC divide os precos e possui uma linha 1.

Para compreender a resposta do ROC, divide-se seu grafico em uma area positiva
e outra negativa. A oscilacdo da linha dentro da area positiva indica predominancia de
compradores no mercado. Conforme ha intensificacéo da pressao de compra, verificamos
maior afastamento do centro do grafico. Por sua vez, a oscilacdo experimentada na area
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negativa indica atividade de vendedores. A alteracdo da tendéncia seguida pelo grafico
sera associada com a alteracao da linha entre zonas.

Dessa forma, para que o trader possa se posicionar com sucesso, aguarda-se o
cruzamento do grafico MACD juntamente com a linha do ROC saindo da zona negativa
para zona positiva. E necessario apenas que um indicador saia da zona negativa para
compra ser realizada, porém dois indicadores deverdao apontar cima, representando a
forca da tendéncia que se segue.

Brasil On — BBAS3

Figura 67. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da a¢cdo BBASS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Assim como o IFR, o pre¢co ROC capta muito bem os topos em fundos. A vantagem
de sua utilizacdo envolve sua pontualidade, uma vez que percebe bem o momento de
reversdo do mercado, dando confianca para o posicionamento. Dessa forma, pode-se
captar a subida do mercado em qualquer circunstancia. O MACD capta as tendéncias com
muita facilidade, se o papel estiver desenvolvendo um canal, 0 seu cruzamento e saida
devem ser respeitados. Agora, se o papel estiver em topos e fundos, o MACD cruzara de
igual forma, porém demorara a sair. Nesse caso, a saida do ROC sera respeitada.

Nos quadros 1 e 2 observa-se duas oOtimas indicagcbes onde ambos cruzaram e
sairam logo em seguida. No quadro 2 fica clara a presenca de um pequeno canal. Nota-
se que o ROC encosta na linha e ameaga descer novamente, porém o MACD ja havia
saido, configurando 6timos posicionamentos com saida em stop de 5%.
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Figura 68. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BBASS3 - Brasil On. —
a Grafico - BBAS3 (S, - a
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Fonte: Imagém obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Na figura 68, que ilustra o ultimo periodo da nossa série, observa-se logo no quadro
3 0 preco ROC evitando um stop. Se o investidor estivesse usando apenas o MACD,
receberia 0 cruzamento no momento correto do fundo, porém demora a sair para a zona
positiva, indicando o posicionamento de forma tardia. Apés o cruzamento, observamos
gue a linha do ROC chega muito perto da divisdo entre zonas. O investidor mais confiante
ja poderia ter se posicionado nesse alarme. Para o mais cauteloso, algumas semanas
depois o preco ROC toca a linha de divisédo, efetuando um posicionamento com lucro que
sera stopado a 5%.

No guadro 4 nota-se, mesmo com o cruzamento do MACD, que os dois indicadores
sentiram essa queda nos pre¢cos e mantiveram-se na zona negativa, deixando o trader
fora do mercado. No quadro 5, assim como no quadro 3, o trader que sé trabalha com o
MACD seria stopado, tendo em vista a demora do indicador em responder. Logo apés o
cruzamento do MACD, o ROC apontou fortemente para fora da zona negativa,
configurando uma entrada em tempo e lucrativa, que teria saida em stop logo antes do
quadro 6.

No quadro 6, apesar de uma entrada aparentemente bem demarcada pelo MACD,
no momento de seu cruzamento o ROC est4d com a sua linha extremamente afastada da
zona central do gréfico. Tal posicionamento do indicador mostra que possivelmente o ativo
esta caro demais, podendo anteceder uma queda drastica. Tal interpretacdo é correta,
justificando posicionamento fora do mercado, de forma que o preco ROC cai
drasticamente, porém sem acompanhamento do preco do ativo.
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O ROC mostrou esse tipo de resultado pois, avaliando o preco dos ultimos pregdes,
nao havia mais espaco para subida do ativo. Observando o grafico como todo, os precos
estdo no ponto mais alto e respeitando um topo antigo, razao pela qual o indicador mostrou
excesso de compradores.

JBS On -JBSS3

Figura 69. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo JBSS3 —JBS On. —
@ Grafico - JBSS3 (S -a
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Modificando o ativo e logo no primeiro periodo da JBSS3, j4 observa-se duas
indicagdes em conjunto que informam de maneira certeira 0 momento correto de entrada
no mercado. Nos quadros 1 e 2 nota-se o cruzamento e a saida do ROC para zona
positiva, fechando as duas entradas em lucro com saida em stop a 5%.

Figura 70. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo JBSS3 —JBS On. —
a8 Gréfico - JBSS3 (S - a
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Permanecendo quase todo o periodo final da série em canais, os indicadores ndo
conseguiram prever possiveis entradas tdo cedo, porém a entrada realizada no quadro 2
s6 foi revertida no topo da tendéncia observada na figura 70 em analise. Posicionamento
bem efetuado que gerou bom lucro.

No quadro 3 observa-se a protecdo efetuada pelos indicadores, evitando uma
entrada falsa, uma vez que o prec¢o ainda cairia mais. Porém, no quadro 4, apesar de uma
entrada boa, a pequena antecipacao na saida do ROC levou a uma entrada precipitada
no mercado, fazendo com que o trader sofresse stop na pequena queda antes da alta que
se sucedeu.

BM&F Bovespa On - BVMF3

Grafico - BVMF3 (S - a
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Figura 71. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da a¢cdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No primeiro periodo da BVMF3, observa-se no quadro 1 uma entrada falsa ndo
permitida pelo MACD, porém indicada pelo ROC. Logo apos o cruzamento o MACD né&o
chegou a passar para a zona positiva, mas o pre¢co ROC tocou a linha, indicacéo suficiente
para possibilitar o posicionamento que seria stopado logo em seguida. No quadro 2 ocorre
o cruzamento, de igual forma, porém dessa vez bem indicado pelo ROC, o que fez o trader
aproveitar bem o inicio da alta dos precos, revertendo seu posicionamento em lucro.
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Figura 72. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No ultimo periodo de série, nota-se mais 3 oportunidades de entrada no mercado.
O quadro 3 tem o cruzamento e a saida do preco ROC para a zona positiva que, mesmo
com atraso, ainda gera lucrou com o stop. O quadro 5 mostra boa oportunidade bem
indicada e com 6timo lucro.

No quadro 4 observa-se uma indicacdo do MACD que poderia levar o investidor ao
lucro, porém a pequena demora do ROC para sair da zona negativa gerou posicionamento
com atraso, nao realizando um trade lucrativo.

Ibovespa — BOVA1l

Figura 73. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da agdo BOVALL - Ibovespa Uni.t:..
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A Ultima andlise em associagdo do MACD com o IFR traz a memdria alguns stops
sofridos pela indicacéo precipitada do IFR. Apesar de captar bem o momento em que 0
gréfico realizava o fundo, ndo certificava a reversdo do movimento e continuidade do
mesmo em trajetoria ascendente.

Utilizando os novos indicadores, observa-se no quadro 1 a linha do ROC apontando
para baixo, fato que manteria o trader fora do mercado mesmo apds o cruzamento do
MACD. Em virtude do atraso do MACD ao determinar a compra do ativo, tanto a utilizacao
do MACD junto com o IFR e como a utilizagdo isolada do MACD levariam ao stop no
qguadro 2.

Nesse caso, 0 ROC apontou a saida da zona negativa quando preco estava em
R$53,00. O topo realizado algumas semanas depois chegou na marca de R$55,46.
Posicionado com stop movel, os 5% de queda marcariam em R$52,81, também stopando
o trader, porém com apenas R$0,19 de prejuizo por acao.

No quadro 3 observa-se 6tima indicacdo de compra e saida para zona positiva logo
no inicio da tendéncia, configurando saida com bom lucro.

Figura 74. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVAL11 - Ibovespa Uni.t:..
@ Gréfico - BOVA11 (S -
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Do mesmo modo ocorrido no quadro 2, o ROC gera entrada antecipada no
mercado, dessa vez evitando o stop que seria sofrido utilizando apenas o MACD. Por fim,
no quadro 5, observa-se 6tima indicagdo com bom lucro.
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Analisando o papel de forma ampla, observou-se na associacdo em discussao que
alguns problemas enfrentados com as indica¢cdes do IFR foram supridos pelas indicacdes
do preco ROC. Tendo em vista que os dois trabalham em conceitos proximos de presenca
de compradores ou de vendedores, o ROC conseguiu trabalhar melhor de forma a diminuir
0 numero de stops.

4.9 MACD + Estocastico

Finalizando as associacbes com o MACD, procurou-se uni-lo com o estocastico,
indicador utilizado posteriormente em associagdo com o DIDI. Assim como o IFR, o
estocéstico trabalha com zonas dentro do seu grafico caracterizadas por momentos de
maior ou menor negociagado, momentos esses que influem na oscilacao dos precos.

Mencionado o calculo do estocastico no inicio desse trabalho, sera relembrada a
pontualidade do oscilador e da sua dificuldade em trabalhar no longo prazo e durante
tendéncias prolongadas. Tais fatores levardo a observar uma diferenga no tempo de
resposta do indicador, fazendo com que o modo de interpretacdo seja adaptado.

Sabendo das limitacbes de cada um, o estocéstico serd analisado observando o
cruzamento da linha %K sobre a linha %D dentro das zonas de sobrecompra ou
sobrevenda. Como o0 estocastico se relaciona diretamente com os topos e fundos do
grafico, sua resposta sempre vira primeiro. Para certificacdo do posicionamento e apés
receber a indicacdo do estocéastico, o cruzamento das linhas do MACD ser&a aguardado
para entrar no mercado. Como de costume, a saida sera efetivada por determinacéo do
stop.

Brasil On — BBAS3

Figura 75. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da agao BBAS3 - Brasil On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Ao trabalhar novamente com o estocastico, lembra-se de sua sensibilidade e do
risco associado a sua utilizacdo. Se o papel estiver alterando seu movimento lateral em
um canal de alta pode ser que o estocastico ndo capte ou que indique corretamente a
nova tendéncia. O risco esta presente quando o movimento lateral € revertido em canal
de baixa, onde cada fundo sera entendido como oportunidade de entrada.

Associando os dois indicadores, logo nota-se que cada um responde em um tempo
diferente, porém sem prejuizo ao trader, pois cabe a ele entender essa diferenca e utiliza-
la a seu favor. No quadro 1, observa-se que o estocastico da sua primeira indicacdo com
sequéncia no cruzamento do MACD. Como mencionado na estratégia, logo que o MACD
cruza ja é possibilitado o posicionamento, tendo em vista que o préprio estocastico ja
divide o gréafico em zonas. Caso fosse aguardada a saida do MACD para zona positiva,
seria sofrido o stop em quase todos 0s casos.

Entre o quadro 1 e 2, nota-se que é realizado um topo no grafico e que 0 mesmo
desaquece em direcdo ao fundo, porém essa diminuicdo do preco é realizada na forma
de canal de baixa. No momento desse canal de baixa, 0 estocastico permanece na zona
de sobrevenda, de forma que se fosse um pouco menos ingreme indicaria nova compra e
induziria ao stop.

No guadro 2 observa-se o0 momento que o0 estocastico capta o comeco de um canal
de alta muito bem indicado. Logo apés o cruzamento do MACD o posicionamento €
realizado e o trader permanece comprado por meses, revertendo seu posicionamento em
bom lucro.

Figura 76. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da agcdo BBAS3 - Brasil On. -
@ Grafico - BBAS3 (S -8

BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) |[BEAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S) | BBAS3(S)

Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.
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Como mencionado ha pouco, no quadro 3 observa-se 0 risco que o0 estocastico traz
na reversdo abrupta de alta para baixa. A associacdo com o MACD se mostrou muito
efetiva nesse caso, mantendo o trader fora do mercado.

No quadro 4 aparentemente € sofrido o stop mediante a indicagdo do MACD.
Porém, ao final do dia apos a indicacdo e posicionamento, a compra de entrada foi de
R$16,20 e o maximo do topo alcancado foi de R$18,22. Com stop movel ajustado, a venda
automatica de 5% viria com o valor de R$17,35, gerando lucro.

No quadro 5 o estocéastico deu sua indicacdo bem antes da forte alta que se
sucedeu. Logo em seguida o MACD cruzou no ultimo doji de baixa, possibilitando o
aproveitamento de uma alta surpreendente. De igual forma as mesmas indicacées séo
evidenciadas no quadro 6, proporcionando lucro novamente.

Observa-se um canal de baixa formado entre os quadros 3 e 4 que muda de sentido
no quadro 5. Como o papel desenvolveu um canal bastante largo, sem queda muito
acentuada, as indicacdes do estocastico foram extremamente validas, porém o trader ndo
experimentaria de tal sorte caso a queda fosse ingreme e com topos curtos.

JBS On - JBSS3

Figura 77. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da agdo JBSS3 —JBS On. -
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Na figura 77 esta evidenciado o primeiro periodo da discusséo do ativo JBSS3.
Observa-se claramente os largos topos e fundos que o papel desenvolve e, junto a eles,
a leve tendéncia de alta que pode ser notada no decorrer da sequéncia.
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No quadro 1 observa-se a primeira indicacdo do estocastico junto com o
cruzamento do MACD que nao foi tdo pontual, porém permite a obtencdo de lucro. No
guadro 2 nota-se que o papel se direcionava de forma ascendente, no entanto algum fator
fez com que devolvesse a pequena ascensdao realizada até o momento. Esse fator levou
ao stop, porém no quadro 3 essa ascensao € retomada, justificando a resposta dos
indicadores e proporcionando novo posicionamento.

No topo realizado apés a entrada no quadro 3 o trader é stopado na queda, obtendo
lucro. Mesmo que seguindo um canal de alta e com a atencdo redobrada mediante a
tendéncia, a trajetoria que o papel segue desde o inicio da confianca ao posicionamento
no quadro 4.

Gréfico - JBSS3 (S - o IEl
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Figura 78. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da a¢cdo JBSS3 - JBS On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

Na metade final da figura 78, observa-se uma queda continuada em canal de baixa
gue teve algumas indicacfes falsas do estocastico, porém o MACD manteve o trader fora
do mercado. A forte habilidade do MACD em captar a tendéncia justifica sua divisdo em
uma zona positiva e negativa, pois mesmo com o cruzamento das linhas ainda ha
possibilidade de queda, tendo em vista a presenca de vendedores no mercado.

No quadro 5 observa-se claramente essa qualidade do MACD que, ao cruzar,
manteve sua linha abaixo da zona central até que certificasse 0 momento de aumento dos
precos. Como o trabalho é realizado com a associacdo, o estocéastico indicou a entrada
antes do pendultimo fundo. O atraso do MACD, por tratar-se de uma forte queda, gerou a
entrada tardia e posterior stop.
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Observando o grafico de forma ampla, o momento de indicacdo do estocastico,
compreendido no quadro 5, foi 0 mesmo momento em que o papel havia realizado seu
altimo fundo, ha mais de ano. Dessa forma houve confianca para entrar no mercado.

No quadro 6 observa-se a indicacédo do estocastico e logo depois o cruzamento do
MACD que novamente colocam o investidor no mercado. Pouco depois, a queda que se
sucede é suficiente para stopar o trader, porém o pico realizado foi suficiente para que o
stop mével trouxesse lucro a quem estava posicionado.

BM&F Bovespa On - BVMF3

Figura 79. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da a¢do BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No primeiro periodo da BVMF3, ilustrado pela figura 79, observa-se como os topos
e fundos largos dificultam o entendimento do estocastico. O intermediario entre
lateralizacdo e tendéncia faz com que o indicador se mantenha na zona central do grafico.

No quadro 1 é observada a Unica indicacdo desse primeiro periodo que vem com a
saida do estocastico para a regido central do grafico logo que o ativo faz o fundo. Em
seguida o0 MACD cruza e certifica o posicionamento, gerando saida do mercado com bom
lucro.
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Figura 80. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BVMF3 - BM&F Bovespa On.
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Na figura 80 em que maior volatilidade toma conta dos precos do grafico, observa-
se uma série de oportunidades muito interessantes. No quadro 2 o estocastico fornece
sua indicacao logo no comeco do fundo realizado. O MACD demora para cruzar até que
percebe sinais de aumento de preco. O posicionamento gera obtencao de lucro.

Nos quadros 3 e 4 observam-se casos de sucesso com boa percepc¢ao dos dois
indicadores. Até 0 momento a associacdo em estudo se mostrou ser bastante proveitosa
guando entende-se a diferenca de tempo entre os dois indicadores. O MACD, quando
utilizado apenas para perceber a reversdo de tendéncia, é extremamente eficiente, mas
demora para indicar o momento de posicionamento. O estocastico, por sua vez, da o
momento perfeito de entrada no mercado, porém em varias vezes falsas. Unir os dois faz
com que sejam efetuadas entradas no momento correto e na certeza de subida dos
precos.
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Ibovespa — BOVA1l

Figura 81. Imagem referente ao periodo de 2012 a 2014 da acdo BOVA11 - Ibovespa Ung..
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No ultimo ativo em discussdo, observa-se na figura 81 sua volatilidade e as
armadilhas que o estocastico proporciona, porém muitas delas evitadas pela unidao ao
MACD.

No quadro 1 nota-se que, em plena queda, o0 estocastico indica compra no momento
em que o papel faz um leve topo. Se a avaliacéo fosse do indicador isolado, seria sofrido
stop e desagio de 5% do patriménio. Bem seguro da tendéncia de baixa que se
desenvolvia, o MACD permaneceu em trajetdria descendente junto com 0S precos,
protegendo o trader.

Nos quadros 2 e 3 observa-se duas indicacfes bastante pontuais e vantajosas
pelos dois indicadores, proporcionando bom lucro.
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Figura 82. Imagem referente ao periodo de 2014 a 2016 da acdo BOVALL - Ibovespa Uni‘t..
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Fonte: Imagem obtida pelo autor através do homebroker da corretora XP Investimentos.

No ultimo periodo ilustrado pela figura 82, nota-se mais duas oportunidades
evidenciadas pelos indicadores. A boa oportunidade do quadro 4 acaba ndo sendo
efetuada, tendo em vista o estocastico ndo permitir tal entrada. Porém, no quadro 5,
possui-se outra boa indicacdo e com 6timo lucro.



96

5. Consideracdes Finais

No inicio desse trabalho foi proposto o objetivo de comparar indicadores em
associacao juntamente com técnicas de interpretacdo de gréafico com o Unico intuito de
proporcionar ganho de capital aguele que tenha interesse em se arriscar no mercado de
acoes.

Ao longo das analises observou-se diversas vezes o comportamento dos mesmos
graficos, porém alterando indicadores e procurando respostas e justificativas que
certificassem entradas e saidas seguras e lucrativas.

Apbs finalizar todas as analises, pode-se extrair duas grandes mensagens. A
primeira que nao existe 100% de certeza para modelos de massa. Cada papel tem um
comportamento diferente e respostas comuns a setores especificos que enganam o0s
indicadores. A segunda da importancia de sempre seguir a estratégia que foi desenvolvida
e de sempre estar stopado, protegendo-se e evitando perdas excessivas.

Ao analisar o primeiro conjunto de indicadores para os quatro papéis, ficou
extremamente claro que cada papel se comportava de uma maneira. Para que o trade
perfeito fosse atingido para o determinado papel, cabe analisar historicamente o ativo em
estudo e associar os melhores indicadores com a melhor calibracdo para ele. Associar
indicadores com as mesmas calibragcbes para papeis diferentes pode levar a resultados
semelhantes, como vimos muitas vezes, porém néo a resultados satisfatérios em todos
0S Casos.

Utilizar o grafico na escala temporal semanal proporciona uma vantagem muito
interessante para o trader: tempo. As analises semanais as vezes proporcionam trades
em 1 ano de posicionamento. Entrar uma semana antes ou depois ndo faz grande
diferenca e muitas vezes gera protecao, dando condicao de sentir em qual direcédo vai o
mercado. Da mesma forma, o grafico semanal proporciona aproveitar topos e fundos
bastante alongados, dando mais félego ao stop.

O primeiro grupo de indicadores foi composto da agulhada do DIDI com o0 OBV. Em
todos os casos de utilizacdo do OBV, procurou-se observar se a linha apontava para
alguma direcao que pudesse certificar o aumento ou redugao dos precos. Utilizar o OBV
dessa forma pode levar a resultados positivos, porém nada garante que a linha continuara
apontando para cima, uma vez que sua variagao e direcao vai de acordo com um dia de
alta ou de baixa.
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Apesar da interpretacdo da linha nao levar a lugar algum, o OBV com certeza é um
dos indicadores mais Uteis dentre os apresentados. Ter nocdo do volume do mercado da
ideia do limite que o preco pode atingir. Reunir o maior niamero de informacdes, incluindo
analise empirica, proporciona maior certeza para o trade. Sempre que o indicador mostrar
um posicionamento que coincidir com um fundo e com o volume baixo ha forte certeza de
um alta. Isso leva a crer que deve-se colocar o OBV nos gréaficos de todos os papeis
comercializados.

A agulhada do DIDI e a sua calibracao foram interessantes para o trader. Utilizar a
mesma calibracdo em um grafico diario provavelmente ndo geraria posicionamentos.
Como realizar o trade com o espaco semanal faz com que a andalise do mercado seja
realizada com mais tempo, talvez reduzir os periodos da média de 20 faca com que o
indicador proporcione maior numero de entradas.

Quando é feita a comparacédo da utilizacdo do DIDI entre os papéis, observa-se a
facilidade que o indicador tem em captar os momentos de reversdo do mercado. Como
muitas vezes essa reversao nao € sentida apds um fundo, a associacdo do DIDI com
indicares que captam bem topos e fundos nunca sera satisfatoria.

Dentre todos os papéis, a JBSS3 se mostrou a melhor acdo para treidar com o
DIDI. Suas variacbes em canais sdo perfeitas para utilizacdo do indicador. Em
contrapartida, as longas variacbes da BOVA11 geraram dificuldade para a agulhada das
meédias. Portanto, a utilizacdo do DIDI € muito bem-vinda em papéis com tendéncia de
pouca variacado e desenvolvimento dos precos em canais.

As duas outras associacfes realizadas com o DIDI envolveram os indicadores IFR
e estocastico. Tanto o IFR como o estocastico tem sua utilizagéo totalmente prejudicada
guando o papel segue um canal de alta ou de baixa. Mesmo que o0 ativo esteja
congestionado, caso uma agulhada ocorra no momento em que a linha de qualquer um
dos indicadores esteja na regido central do gréafico, o posicionamento ndo € certificado.
Dessa forma, ndo cabe associar indicadores que respeitem topos e fundos a espera de
uma resposta do DIDI.

Em contrapartida com a associacao fracassada discutida a cima, observou-se como
€ vantajoso trabalhar com o IFR ou com o estocastico isoladamente. O IFR tem uma
sensibilidade muito interessante para prever 0 momento exato que o papel chega no
fundo. Tendo em vista os momentos em que foi utilizado, pode-se adequar melhor sua
calibracéo e suas linhas guia. Para obter maior nimero de entradas, € possivel descer os
periodos do IFR para algo em torno de 7, 8 ou aumentar a linha guia que separa a zona
de sobrevenda para marca de 30.

Vérias vezes nos graficos dos 4 papéis foram observados momentos em que
posicionamentos eram possibilitados, porém a linha ndo havia adentrado a zona de
sobrevenda. Certamente modificar a calibragdo, como mencionado, solucionaria esse
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problema. Porém nao seria resolvida a questdo das varias entradas falsas que foram
experimentadas ao longo da utilizacdo do IFR em virtude das suas limitacbées com o0s
precos em tendéncia. Dessa maneira, procurando um trade seguro, nao se deve utilizar o
IFR sozinho.

Ao utilizar o estocastico, por sua vez, observou-se a intensidade do indicador
comparado ao IFR. Nos momentos que o IFR fornecia boas respostas, o estocastico
respondia de forma excelente. Nos momentos que o IFR n&o respondia, 0 estocastico
indicava falsas entradas. Em virtude da sua sensibilidade, no momento em que o IFR
estava fora de utilizacdo com o papel em canal, o estocastico mostrava uma entrada a
cada fundo ascendente que o papel desenvolvia.

A grande vantagem que colocou o estocastico na frente, foi sua facilidade de captar
a reversao do movimento ou o inicio do mesmo. Ao passo que o IFR estava totalmente
em sobrecompra ou em sobrevenda, o estocastico conseguia indicar uma reversao antes
de sair de uso, habilidade que sera discutida mais adiante no trabalho. De igual forma,
procurando o trade seguro, ndo é recomendada a utilizacéo isolada do indicador.

Utilizando as médias moveis na associacdo seguinte, é relembrada a importancia
das médias na composicdo de uma série de indicadores, inclusive na maioria dos
discutidos até o momento. Foi proposto, nessa fase do trabalho, uma associacdo entre
meédia simples e média exponencial, que tem muito em comum com o DIDI, porém as
indicacbes sdo mais frequentes, o que poderia mostrar uma alternativa viavel de
associacado com os osciladores.

Mesmo parecendo insisténcia, seria muito importante encontrar uma associacao de
osciladores com rastreadores baseados em médias, pois cada um possui um
comportamento adequado para certo comportamento de mercado. Assim, seriam obtidas
boas respostas em qualquer momento que o ativo enfrentasse.

Logo no inicio da utilizacdo das médias moveis, notou-se que sua calibracao
poderia ser alterada. A média simples calibrada em 40 periodos ficou extremamente
longa. A possibilidade de alterar a calibragdo da mesma para 20 periodos e a calibracdo
da média exponencial de 13 para 7 periodos seria uma alternativa a se considerar. Todo
atraso que o cruzamento das médias ofereceu pode ser corrigido com essa alteracao de
calibragéo.

Na primeira associacado proposta entre as médias moveis e o IFR observou-se a
mesma relagéo ocorrida com o DIDI. S&o indicadores totalmente excludentes que néo
trabalham juntos mesmo com as alteracdes propostas na calibracdo de cada um. A leitura
do IFR em zonas nunca vai casar com a indicacao das médias.
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Observado o problema das zonas, a associagcdo com o indicador momento
proporcionou outra maneira de utilizar a média mével. Reduzindo os periodos das médias
obtém-se cruzamentos mais pontuais, juntamente com a no¢cdo de movimentacdo do
mercado que o momento fornece, viabilizando a utilizagdo dos dois indicadores em
associacdao. O mais valido dessa unido foi exatamente o cumprimento do objetivo da
associacao: a protecao do investidor por meio da analise das duas respostas. O pequeno
atraso que o momento possui também pode ser ajustado reduzindo seus periodos de 21
para 18 ou 16,

A associacao entre OBV e média mével, mais uma vez, leva a crer na grande
importancia do OBV como indicador aliado em qualquer circunstancia. De forma
extremamente benéfica e um modelo que devemos nos atentar envolve a associacao das
meédias moveis (MA = 20; ME=7), do indicador momento (18 periodos) e do OBV.

Aumentando o grupo dos indicadores compostos por médias, realizaram-se as
Gltimas analises colocando em evidéncia o MACD. Ao observar as primeiras respostas do
indicador, notou-se sua facilidade de responder no momento da mudanca de movimento,
seja o papel em lateralizacdo ou em tendéncias. Tal caracteristica faz com que facilmente
fossem associados o MACD com os osciladores que ndo mostraram resposta até o
momento.

Na primeira associacdo entre MACD e IFR, notou-se logo de cara como os dois
indicadores podem proporcionar respostas excelentes juntos, porém existem alguns
problemas que a serem contornados. O atraso em dar resposta advindo do MACD reduz
muito o lucro do trader, uma vez que somente foi realizada a compra no momento em que
0 MACD sai para a zona positiva. Modificar a calibracdo do MACD fard com que ele cruze
mais cedo, porém a saida para zona positiva ndo serd alterada. A melhor escolha seria
reduzir os periodos do IFR, como determinado no comeco da conclusdo, mantendo a
estratégia proposta.

Assim como o trabalho realizado com o indicador momento, o preco ROC mostrou
ser um muito eficaz. Em varios momentos protegeu o trader do stop e realizou 0 mesmo
trabalho que IFR, uma vez que s6 foram realizadas entradas no mercado, ndo aguardando
a indicacéo de saida. Como observou-se um pequeno atraso vindo dos dois indicadores,
cabe reformular a calibracdo do MACD para 20, 10, 3. O ROC serad mantido com 21
periodos, pois fica muito quebradico e atrapalha o momento de entrada quando reduzidos
0s seus periodos.

Da mesma forma que na sua primeira utilizacdo, o estocastico apresentou uma
infinidade de entradas. Cada variacdo que o papel demonstrava traduzida em topos e
fundos ou indicacdo de alteracdo de movimento era captada pelo estocastico. A

desvantagem desse grande numero de entradas é o grande numero de stops. Em
momentos em que o estocastico mostrou entradas falsas, 0 ROC evitou o stop do trader.
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Por fim, ap6s observar todos os conjuntos de indicadores e todas as repostas
possiveis oriundas deles, proponho um grafico com 2 layers que pode ajudar muito o
trader. Com o objetivo de rastrear a tendéncia, o indicador mais versatil que trabalhou bem
tanto em tendéncia como em canal foi o MACD. Certificando a resposta do MACD, as
variacbes propostas pelo ROC ou pelo momento protegem o investidor e sé&o
extremamente validas. Procurando entender o caminho que o mercado faz e espaco de
gueda e aumento dos precos, o OBV trabalha extremamente bem. Portanto, o primeiro
layer sera integrado do rastreador de tendéncia MACD calibrado em 20, 10 e 3 periodos
juntamente com o preco ROC calibrado em 21 periodos. No segundo layer sera colocado
o OBV.

Os outros indicadores utilizados sdo validos e trabalham bem nas situacfes
discutidas ao longo do trabalho. Com intuito de cumprir com o objetivo de encontrar a
melhor associacdo dentre as propostas, foram escolhidos os indicadores acima.
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